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Stownie: dwiescie szescdziesigt siedem milionow dwiescie
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1 Informacje og6lne

1.1 Cel i zakres wyceny
Przedmiotem opracowania jest wycena wartosci rynkowej Spotki
Srebrne Inwestycje Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, dla celéw sprzedazy,

badz wniesienia aportem udziatéw tej Spotki do innej Spotki prawa handlowego.

Wyceny dokonano nastepujgcymi metodami:
- metodg majatkowa, poprzez analize wartosci aktywOw netto;
- metoda dochodowg, poprzez symulacyjny rachunek zdyskontowanego
dochodu ekonomicznego DEIM (Discounted Economic Income Methods)

- metodami mieszanymi (szwajcarska i niemiecka)

Formalna podstawe opracowania stanowi umowa zawarta w dniu 28.07.2015r.
pomiedzy Spolka Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. reprezentowanym przez Andrzeja
Raczkowskiego - Prezesa Zarzadu, a Biurem Bieglych Rewidentéw ,EKO-BILANS”
Sp. z o.0. zsiedzibg wlodzi reprezentowanym przez Wojciecha Pisarskiego -

Prezesa Zarzadu.

1.2 Podstawowe dane Spétki

On,R'AQ YAlarerauwra 11l Pialna 2

VRS YV ELLAR VY Gy L. L AR S

22.06.20151.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
KRS 0000563621

361830259
701-049-24-80

Andfiej Raczkowski - Prezes Zarzqdu‘
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Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Sp6iki jest nastepujaca:

' Spzoo. . 3 749 998 187 499 900,00 99,99%
. ‘Srebrne Inwestycje 2 -
L Splizeo. o 2 100,00 0,01%

Na dziefri wyceny kapitat zakladowy Spétki nie zmienit sie.

2 Przedmiot dziatania
Przewazajacym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, w zakresie:
e pozostata finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych 64.99.Z
Pozostaly zakres dzialalnosci zostal okreslony w dziale 3 rubryka 1 wpisu

do Krajowego Rejestru Sadowego.

2.2 Podstawy prawne szacunkow

1. Ustawa o rachunkowosci z 1994r. wraz z p6Zniejszymi zmianami (Dz. U. z 2013r.,
poz. 330 z p6Zn. zm.),

Kodeks Spotek Handiowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z péZn. zm.),

Kodeks Cywilny (Dz. U. nr 85, poz. 458, Nr 230, poz. 1370),

W

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej tekst

jednolity (Dz.U. z 2010 r. Nr 220, poz. 1447 z p6zn. zm.)

2.3 Zalozenia i ograniczenia

Podstawe wyceny stanowito:

- Bilans oraz rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres od 22.06.2015r.
do 30.06.2015z.




- Projekcje finansowe przygotowane przez Zarzad Spotki, dotyczace dziatalnosci

Spotki na lata 2015 - 2019,

3 Metodyka wyceny wartosci przedsiebiorstw
3.1 Przedsiebiorstwo jako obiekt wyceny

Teoria ekonomii definiuje przedsigbiorce jako osobe zajmujgcq sig dziatalnoscig
gospodarczg, kidra odkrywa potencjalne zyskowne mozliwosci, organizuje i kieruje
przedsigwzigciami majgeymi produktywny charakter'. Przedsigbiorstwo w strukturze
gospodarki jest za to definiowane, jako podmiot prowadzqcy dziatalno$c gospodarczy,
ktdrego celem jest rozpoznanie, a nastepnie zaspokojenie okreslonych potrzeb konsumentéuw,
czyli dostarczenie pozgdanych na rynku produktéw Iub ustug w okreslonym czasie
i w wymaganym standardzie. Dziotalno$¢ przedsiebiorstioa obarczona jest ryzykiem i ma na
celu osiggniecie okreslonych korzyéci finansowych?,

Mozna wiec powiedzie¢, iz przedsiebiorstwo (przedsiebiorca), bedace
podmiotem realnej strefy gospodarki, stanowi miejsce, gdzie powstaje nowa wartos¢,
znajdujgca odzwierciedlenie pod postacia dochodu narodowego. Tworzenie
i pomnazanie wartoéci przedsiebiorstwa jest wigc rezultatem szeroko rozumianego
gospodarowania {produkcji, podziatu, wymiany, konsumpcji).

Whnioskujac z takiego rozumienia, czym jest przedsiebiorstwo i jakie sa jego
funkcje, dochodzimy wiec do tego, ze za Zrédio wartosci przedsigbiorstwa uwaza sie

ekonomiczno-finansowy aspekt, z ktorym to aspektem wigze si¢ jedno

Aby wyznaczy¢ warto$¢ kapitatu nalezy wskazac jakie sg jego Zrodla, a przez to
jakie sa typy kapitaléw przedsiebiorstw. W najszerszym ujeciu kapital mozna
podzieli¢ na:

1. Kapitat realny - obejmuje majatek rzeczowy (aktywa) przedsiebiorstwa oraz
kapital finansowy (pasywa). Kapital ten obejmuje zatem wszystkie

te skladniki zasobow gospodarczyéh przedsiebiorstwa, ktére znajdujg swoje

! Ekonomia” — D.R.Kamerschen, R.B. McKenzie, C.Nardinelli, Houghton Mifflin Company, Boston 1989, str. 5
2 ,Funkcjonowanie przedsigbiorstwa w gospodarce rynkowej”, P.Wachowska, SK w Polsce, Warszawa, str. 27
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odzwierciedlenie
w bilansie jednostki.

2. Kapital intelektualny - czyli tak zwany potencjal pozabilansowy, ktory jest
suma wiedzy posiadanej przez Iudzi tworzacych  spolecznosc
przedsigbiorstwa (wiedza know-how) oraz umiejetnod¢ wykorzystania
tej wiedzy z pozytkiem dla przedsigbiorstwa. Skladniki te w ekonomii

funkgjonujg pod nazwami: kapitalu ludzkiego, kapitatu organizacyjnego oraz

kapitatu spotecznego.

3.2 Wartos¢ przedsiebiorstwa

Prébujagc  zdefiniowaé warto§¢é przedsiebiorstwa, okreslono powyzej,
jak rozumie si¢ pojecie przedsiebiorstwa w gospodarce rynkowe;j.

Po pierwsze, wartos¢ przedsiebiorstwa, mozna oblicza¢ opierajgc si¢ przede
wszystkim na wartosci kapitalu realnego przedsiebiorstwa. Bazujac na takim toku
rozumowania, wyznacza sie tak zwang wartoé¢ majatkowg przedsiebiorstwa, ktora
oparta jest, co do zasady, na wartosciach nakladéw poniesionych na stworzenie tego
majatku.

Po drugie, wartosé przedsiebiorstwa pochodzi z kapitalu intelektualnego
zgromadzonego przez to przedsiebiorstwo. Stad tez wywodzimy tak zwang wartosé
ekonomiczng przedsiebiorstwa (economic value), ktéra jest efektem funkcjonowania

struktur przedsiebiorstwa, wyksztalcenia 0s6b pracujacych, ich umiejetnosci, czy tez

Trzecie podej$cie do wartosci przedsiebiorstwa jest okreslane mianem wartosci
rynkowej przedsiebiorstwa (fuir market wvalue). To podejécie jest podejsciem
najszerszym, ujmujacym przedsiebiorstwo jako calos¢ (sume wartosci majatkowej
i wartosci ekonomiczne). Wartosé rynkowa przedsiebiorstwa ustalana jest w oparciu
o popyt i podaz rynkowy, na dobra jakimi handluje, czy jakie produkuje

przedsigbiorstwo oraz w oparciu o popyt i podaz na samo przedsiebiorstwo.
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3.3 Metody wyceny

Wycena jest to proces szacowania (poznawania) wartoéci przedsigbiorstwa oraz
jego zespolu skladnikéw majatkowych. Gléwnym problemem wykonania wyceny
jest przede wszystkim pytanie, jak okresli¢ wartos¢ przedmiotu wyceny. Wykonana
wycena bedzie zawsze miala charakter subiektywny, ze wzgledu na to, iz kazdy
wyceniajacy inaczej postrzega pewne cze$ci majatku i przypisuje im inne wartosci.

Metody wyceny majatku grupuje si¢ w cztery grupy:

1. Metody majatkowe - w tej grupie znajduja si¢ metody wyceny wartosci
aktywow netto, metody wyceny skorygowanych aktywow netto, metody
wartosci odtworzeniowej oraz rynkowej wartosci likwidacyjne;.

2. Metody dochodowe - s3 to w szczeg6lnosci metoda zdyskontowanych
strumieni finansowych, zdyskontowanych zyskéw oraz zdyskontowane;
ekonomicznej wartosci dodang;j.

3. Metody mnoznikowe - mnoznik zysku, mnozniki rynku kapitalowego P/E
(cena/ zysk), P/BV (cena/wartosé ksieggowa), P/S (cena/sprzedaz).

4. Metody mieszane - s to w szczeg6lnosci metoda niemiecka, szwajcarska

czy stuttgarcka.

3.3.1 Metody majatkowe
Co do zasady metody majatkowe, staraja sie odpowiedzie¢ na pytanie: ile wart

jest, na dany moment (aktualnie), majgtek wycenianego przedsi¢biorstwa, bez

wnikania w zdolno$é t
dochodu w okresach przysztych.
Metody majatkowe to przede wszystkim,
1. Metoda wartosci aktywo6w netto jest metoda bazujacg na wartosci aktywow
oraz okreslonych pasywow przedsiebiorstwa. Metoda ewidencyjna opiera si¢

o wartosci ksiegowe. Metoda ta wyraza sie nastepujacym wzorem:

Wartost kisgowa = aktvwa — pasywa obce
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2. Metoda aktywoéw skorygowanych neito polega na skorygowaniu wartosci
ksiegowych aktywow i pasywéw 1 doprowadzeniu tych wartosci
do wartosciach biezacych. Przykladowo wyceniamy nieruchomosci do wartosci
rynkowej, a naleznoéci oceniamy pod wzgledem mozliwosci ich $ciggnigcia,
przez co nie uwzgledniamy naleznosci przeterminowanych, czy zagrozonych

duzym ryzykiem niedciggniecia.
Wartosc skorygowana = akiywa skoyygowane — pasywa obce skorygowane

3. Metoda wartosci odtworzenia okre§la wartod¢ majatku na podstawie

aktualnych cen zakupu owego majatku czy tez nakltadéw na jego stworzenie.

4. Metoda wartosci uplynnienia (likwidacji) wycenia majatek przedsiebiorstwa
wedlug mozliwych do uzyskania cen sprzedazy poszczegélnych aktywoéw,

pomniejszonych o koszty ich uplynnienia.

3.3.2 Metody dochodowe

Metody te rozpowszechnione sg ze wzgledu na fakt, iz w S$wietle zasad
funkcjonowania gospodarki rynkowej, giléwng podstawg oceny wartosci
przedsiebiorstwa przez potencjalnych nabywcéw owego przedsigbiorstwa jest jego

zdolno§¢ do generowania dochodéw, a tym samym przynoszenia wymiernych

Szacowane korzysci finansowe przyjmuja w tych metodach zazwyczaj postac
tak zwanych wolnych przeplywéw pienieznych Iub nadwyzki finansowej, ktore sa
nast(gpm'e. dyskontowane do wartosci na biezacy okres (na dzienn wyceny). Stopa
dyskontowa uzywana w celu wycenienia biezgcej wartosci przysziych zyskow
odzwierciedla koszt kapitalu przedsiebiorstwa, czy tez oczekiwang przez wiasciciel

kapitatu stope Ijego Zwrotu.

W niniejszym opracowaniu korzystamy z jednej z podstawowych metod

dochodowych zdyskontowanego dochodu ekonomicznego (DEIM).
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W tym podejéciu do wyceny zaklada sig, ze inwestor bedzie sklonny zaptacic
za przedsigbiorstwo (prawo majatkowe) kwote odpowiednia do dochodow
przewidywanych do uzyskania z tego przedsigbiorstwa dzialajacego pod dana
marka w przyszlosci.
Dochéd ekonomiczny na potrzeby wyceny moze by¢ zdefiniowany na kilka
sposobdw, sposréd ktérych najezesciej spotykanymi sa:
—~ dywidendy,
— przeplywy pienigzne (zwykle wyrazane jako przeplywy netto, czyli tak zwane
wolne przeplywy pieniezne),
— zyski ksiggowe (najczesciej zysk netto lub zysk operacyjny).
Metoda zdyskontowanego dochodu ekonomicznego opiera si¢ na zalozeniu,
ze warto$¢ przedsigbiorstwa stanowi sume:
— zaktualizowanej wartosci dochodu ekonomicznego uzyskanego z dziatalnoci
firmy w okresie przysziym,
— zaktualizowane] wartosci rezydualnej, to jest wartoéci preedsigbiorstwa
na koniec okresu objetego prognoza.
Aktualizacji strumieni gotéwki i wartosci rezydualnej dokonuje sie za pomocy

dyskontowania, przy zastosowaniu zatoZonej stopy dyskontowej.

Wartos¢ przedsiebiorstwa wedlug regut tej techniki oblicza si¢ ze wzoru:

Ell + EI2 + + El, + RV
T+r (1+1)2 o (1+r)n (1+1)

WpEem =
gdzie:
WpEm - warto$¢ przedsiebiorstwa,
El - wartoé¢ dochodu ekonomicznego w kazdym =z objetych prognoza lat
dziatalnosci przedsiebiorstwa,
r -stopa dyskontowa
n - ilos¢ lat projekgji
RV - wartosé¢ rezydualna

Metoda ta wymaga prognozowania przyszlej dziatalnosci firmy. Prognoza musi

uwzglednia¢ wszystkie wplywy i wydatki. Posrednio, wiec uwzglednia: pozycje
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firmy narynku, poziom produktéw, jakos¢ kadry i systemu zarzgdzania, poziom
zuzycia materialdw, poziom zapaséw, stan i ilo§¢ srodkow trwalych, programy
rozwoju, sytuacje na rynku i inme uwarunkowania. Stopiei trafnodci wyceny
dokonanej tg metoda jest proporcjonalny do umiejetnosci prawidiowego okreélenia,
przez zespot wyceniajgcy, wplywu otoczenia przedsiebiorstwa
i potencjalu wewnetrznego w wycenianym przedsigbiorstwie.

Drugim skfadnikiem wyceny jest warto$¢ rezydualna, ktéra odzwierciedla
wartos¢ jakg osiaggnie przedsigbiorstwo na koniec ostatniego roku prognozy.
Przykladowo dla piecioletniej prognozy przysztych dochodéw, wartos¢ rezydualna
bedzie odzwierciedlala wartos¢ przedsigbiorstwa na koniec pigtego okresu
prognozy. Dzieje si¢ tak poniewaz metody dochodowe zakladaja w swojej budowie,

iz po okresie prognozy przedsiebiorstwo nie bedzie zdolne do generowania zysku.

4 Wycena wartosci przedsiebiorstwa Spoétki
Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. metoda aktywow netto

Szacunek wartodci przedsigbiorstwa Spoétki Srebrne Inwestycje Sp. z o.0.
przeprowadza sie w oparciu o bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015r.
Ponizej przedstawiono wartosci  bilansowe  poszczegélnych  skladnikow
majatkowych.

Wi=A-Po
gdzie:
Wi - warto$¢ przedsiebiorstwa wedtug zapisow ksiegowych
A - aktywa

P, ~ pasywa obce
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A. Aktywa trwate

0,0

1. Wartosci niematerialne i prawne 0.0
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0.0
2. Wartos¢ firmy 0,0
3. Inne wartosci niematerialne i pfawne 0,0
4. Zaliczki na watosci niematerialne i prawﬁe 0,0
IL. Rzeczowe aktywa frwale 0,0
1. Srodki trwate _. 0,0
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,0
b} budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0.0
¢) urzadzenia techniczne i maszyny ' 0,0
d) srodki transportu 0,0
e) inne srodki trwale 0,0
2. Srodki trwale w budowie 0,0
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,0
IIL. Naleznosci diugoterminowe 0,0
1. Od jednostek powiazanych 0,0
2. Od pozostalych jednostek 0,0
IV. Inwestycje dluzgoterminowe 0,0
1. Nieruchomosci 0,0
2. Wartoéci niematerialne i prawne 0,0
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0,0
a) w jednostkach powiazanych 0,0
- udzialy lub akcje 0,0

- inne papiery wartodciowe 0,0

- udzielone pozyczki 0.0

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0.0
b) w pozostatych jednostkach 0,0
- udzialy lub akcje 0,0

- inne papiery wartoSciowe 0,0

- udzielone pozyczki 0,0

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,0
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,0
V. Dlugotérminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,0
0,0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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4.2 Wartosé ksiegowa - aktywa obrotowe

B. Aktywa obrotowe 187 501,1
L. Zapasy 0,0
1. Materialy 0,0
2. Pélprodukty i produkty w toku 0,0
3. Produkty gotowe 0,0
4. Towary 0,0
5, Zaliczki na poczet dostaw 0.0
IL Naleznosei krotkoterminowe 01
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,0
a} z tvtulu dostaw i ustug, o okresie splaty 0.0
- do 12 miesiecy 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0
b) inne 0,0
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 01
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 0,0
- do 12 miesiecy 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0
b} 2 tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowoinych oraz innych 0.0
$wiadczen '
¢) inne 01
d) dochodzone na drodze sadowej 0,0
1I1. Inwestycje krotkoterminowe 187 501,0
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 187 501,0
a} w jednostkach powigzanych 187 499,9
- udzialy lub akcje 0,0
- inne papiery wartosciowe 0.0
- udzielone pozyczki 0.0
- inne krétkoterminowe akiywa finansowe 0,0
b) w pozostalych jednostkach 0,0
- udzialy lub akcje 0,0
- inne papiery wartoSciowe 0,0
- udzielone pozyczki _ 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 11
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1,1
- inne srodki pienigzne 0,0
-~ inne aktywa pieniezne _ 0,0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe _ 0.0
IV. Krotkotermihowe rozliczenia miedzyokresowe 00
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B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3,0
I. Rezerwy na zobowigzania 0,0
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,0
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,0
- dlugoterminowa 0,0
- krotkoterminowa 0,0
3. Pozostale rezerwy 0,0
- dlugoterminowa 0,0
- krotkoterminowa 0,0
iI. Zobowigzania diugoterminowe 0,0
1. Wobec jednostek powigzanych 0,0
2, Wobec pozostalych jednostek 0,0
a) kredyty i pozyczki 0,0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartoséciowych 0,0
¢) inne zobowigzania finansowe 0,0
d) inne 0.0
IIL. Zobowiazania kréikoterminowe 30
1. Wobec jednostek powiazanych 3,0
a} z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,0
- do 12 miesiecy 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0
b) inne 3,0
2. Wobec pozostalych jednostek 00
a) kredyty i pozyczki 0,0
b) z bytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0.0
¢) inne zobowigzania finansowe 0,0
d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,0
- do 12 miesiecy 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0
&) zaliczki oirzZymane na aosiawy 80
f) zobowigzania wekslowe
2) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczert i innych Swiadczedt
h) z tytulu wynagrodzen
i} inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia migdzyokresowe
1. Ujemnna wartosé firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe
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Oszacowanie wartos¢ ksiegowej przedsiebiorstwa Spoélki
Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. w oparciu o bilans sporzgdzony na dzier 30.06.2015r.:

Wi = 187 501,1 tys. zt - 3,0 tys. zt = 187 498,1 tys. 7t

Wartoéé ksiegowa przedsigbiorstwa
Spotki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. na dzieft 30.06.2015r. wynosi:

Wi =187 498,1 tys. z1
Stownie: sto osiemdziesigt siedem miliondw czterysta dziewieédziesigt osiem tysiecy sto
ztotych
5 Szacunek wartoSci przedsiebiorstwa Spotki

Srebrne Inwestycje Sp. z o.0. metoda skorygowanych
aktywow netto

Procedure obliczenia wartosci przedsiebiorstwa metods skorygowanych

aktywow netto (Ws) mozna przedstawi¢ w postaci formuty:

Wsan = Aw ~ Pow
gdzie:
Wsan - wartos¢ przedsiebiorstwa
Aw - aktywa ogotem

Pow ~ zobowigzania ciazace na przedsiebiorstwie

Szacunek wartosci spotki na podstawie wartosci jego majatku jest metoda
najstarsza i najbardziej rozpowszechniong. Istota tej metody polega na zatozeniu,
ze wartoé¢ spolki jest réwna sumie wartosci skladnikéw majatku trwalego
i obrotowego (aktywow) pomniejszonej o wartos¢ zobowigzani zewnetrznych
(pasywow obcych). Metoda majatkows jest réwniez szacunek wartosci technika

analizy wartoéci skorygowanej aktywéw netto. Metoda ta bazuje na bilansie spotki
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sporzadzonym na okreslony dzien. Analizie poddawane s wszystkie aktywa

i pasywa zawarte w bilansie.

Weryfikacja wartosci skfadnikow majatkowych (aktywéw 1 pasywow)

pozwala na ustalenie urealnionej wartosci aktywow netto.

5.1 Aktywa (grupy plynnosci)

rodki pieniezne . w kasie inar

11

0,0

2. Udzelone posyczki. .

00

0.0

0.0

Aktywami tej grupy sg:
1. Srodki pienigine znajdujgce sig w banku lub w kasie

Przedsiebiorstwa w kwocie:
Wik =1,1 tys. zl.
Wartoé¢ ta nie podlega korekcie, stad przyjmuje sie do wyceny:
W = Wi =11 tys. z1l

i na rachunkach

1. Naleznosci nie przeterminowane

z tyluiu dostaw i usiug

dotacji 1 ubezpieczen

0.0

0,0

3 Pozostale naleznogci nie przeterminowane

Skladnikami tej grupy sa naleznosci biezgce, ktére uznaje sig jako w peini ciggalne.

Grupa ta nie podlega korekcie.

Przyjmuje si¢ do wyceny:

Ww =Wy =01 tys. zi




1. Udmafylakqe A 187 49,9 0,0 187 499,9
2 Materialy T 0.0 0,0 0,0
3. Produkty gOtowe T o 0,0 0,0 0,0
1, Towary.handlowe PO 0,0 0,0 00
5. Zaliczkd na dostawy AR 00 0,0 0,0
6. Inne krotkotermmoﬁve aktywa fmansowe 0,0 0,0 0,0

Do grupy tej zaliczajg sig:

Posiadane udzialy.

Wi = 187 4999 tys. zk.

Na dzien 30.06.2015r. Spotka posiada aktywa finansowe w postaci 3 750 000
udzialéw Spotki Srebrne Inwestycje 2 Sp. z 0.0. bedacej spotka powigzang.
Spoétka zostala wpisana w KRS w dniu 01.06.2015r. i do dnia sporzadzenia nn.
raportu nie podjela aktywnej dziatalnosci operacyjne;.

Wartos¢ posiadanych udzialow odpowiada wartosci ksiegowej Spotki Srebrne
Inwestycje 2 Sp. z 0.0.

Z uwagi na fakt, iz Spotka nie prowadzi dzialalnosci operacyjnej, biegly
uznaje te wartos¢ jako wartos¢ rynkowsa udziatow.,

Do wyceny przyimu ie sie zatem:

W = Wi = 187 499,9 tys. zL
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. runty W asne ; : ,0 0,0 0,0
2 Budynkl i budowle 0,0 0,0 0,0
Urzqdzerua techmczne imaszyny - 0,0 0.0 0,0

1, Srodkl transportowe : 0,0 0,0 0,0
.5 Pozostale srodkl h'wale 0 o 0,0 0,0 0,0
6. Udz:lelone pozyczk1 dlugotemunowe : 0,0 0,0 0,0
7 Inne fmansowe skiadmk: ma]qtku trwaiego o 0,0 0.0 0,0

10 Czynne rozliczema Imedzyokre wa kosziow

W grupie czwartej oraz grupie piatej nie wystepujq sktadniki majatkowe.

Wartosé aktywow netto po weryfikacii Aw:

Aw=11+01+187499,9 =187 501,1 tys, z¢

A, =187 501,1 tys. zt

Stownie: sto osiemdziesigt siedem miliondw pigcset jeden tysigcy sto ztotych

1. Naleznosct przetermmowane z tylulu dostaw _ uslug 0,0 0,0 0,0
_2 Naleznoéa przetermmowane z tytulu podatkéw, dotacp
1 ubezpleczen .spolecznych | : 0,0 0,0 0,0
3. Inwestyqe rozpoczete o 0,0 0,0 0,0
54 Wartosm mematenaine i prawne 0,0 0,0 0,0
-55 .(ﬂprodukty i produkty w_toku B 0,0 0,0 0,0
-6; Naleinoém dochodzone na drodze sqdaw _ 0,0 0,0 0,0
.7 N.a]eznosaztytuhx zall_ zek VeS| 0,0 0,0 0,0
'_8 Pozosta.e na _ znoém przetemnnowan _ S 0.0 G0 0.0
9. Aktywa Z tytulu odroczonego. pddatku dochodowego T 0,0 0,0 00
0,0 0,0 0,0
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5.2 Pasywa obce (grupy wymagalnosci)

1. Przetermmowane pozyczkx

2 Przetermmowane kredyty bankowe 0,0 0,0 0,0
3. Przetermmowane zobowmzama z tytulu dostaw i uslu g 0,0 0,0 0,0
4. Przetermmowane zobow1qzama z tytu}u podatkow, cei i

ubezpleczen S e B 0,0 0,0 0,0
S Pozostate zdboquama przetermmowane 0,0 0,0 0,0

1 Krotkot rminowe pozycziq i kredyty. bankowe 0,0 0,0 0,0
2. Zahczkl oh.‘zymeme na poczet dostaw 0,0 0,0 0,0
3 Zobow1qzama z tytulu dostaw i uslug i S 0,0 0,0 0,0
4 Zobz tytuiu podatkow, cel i ubezpleczen spoiecznych e 0.0 0,0 0,0
5 'Zobawxqzama z tytuiu wynagrodzen : 0,0 0,0 0,0
6. Pozostaie zobowlqzama krotkotemunowe f i 0,0 0,0 0.0

B Po 'ostale rezerwy.i od”15y ak’tuahzu]qce ﬁktywa’f ;
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Pasywa Spolki zostaja przyjete w peinej wysokosci.
W przypadku sprzedazy przedsigbiorstwa, jego rezerwy i zobowigzania nie
zmieniajq sie.
Do wyceny przyjmuje si¢ zatem:
Pow = 3,0 tys. zt

Wartos¢ przedsiebiorstwa okreslona metoda skorygowanych aktywoéw netto.

Wisan = 187 501,1 tys. zi - 3,0 tys. z1 = 187 498,9 tys. zi
Stad wartos¢ przedsiebiorstwa Spotki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. okreslona

metoda skorygowanych aktywow netto wynosi:

Wesan = 187 498,1 tys. zk
Stownie: sto osiemdziesigt siedem milionow czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy sto
ztotych
6 Wycena wartosci przedsiebiorstwa Spotki

Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. metoda dochodowa.

6.1 Stopa dyskontowa

Stopa dyskonta - stopa zrzeczenia si¢ przyszlych srodkéw finansowych
na rzecz aktualnie dostepnych srodkéw.
Istnienie stopy dyskontowej wynika ze zmiennosci wartosci pienigdza w czasie
i obrazuje stosunek, w jakim przyszly kapitat zréwnuje swoja efektywng wartosé
z kapitalem biezacym. Informuje, z jakiej czesci przysziych srodkéw jestesmy sklonni
zrezygnowaé, aby zamienié¢ je w Srodki biezace. Jest to stosunek kwoty dyskonta
do wartosci przysztej kapitatu, wyrazony w procentach.
Stopa dyskontowa umozliwia dyskontowanie, czyli przeliczenie przysziej wartosci

kapitalu na jej wartos¢ biezaca.
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Wielko$¢ stopy dyskontowej mozna wyrazic nastepujacym wzorem:
d=r+i+s

gdzie:

d - stopa dyskonta;

r - oprocentowanie diugoterminowych depozytéw pozbawionych ryzyka
(depozytow dewizowych),

r=025+25%
wg informacji uzyskanych w placéwkach bankow

i - roczna stopa inflacji dla jednostek gospodarczych.
Podmioty gospodarcze majg zdolnos¢ dostosowywania cen sprzedazy
do zmieniajgcych sie cen zaopatrzeniowych. Realna stopa inflacji dla podmiotow
gospodarczych wynosi okoto 0,25 + 0,33 stopy inflacji dla konsumentow.
Nalezy zaznaczy¢, iz $redniowazona stopa inflacji dla roku 2014 wyniosta 0,0 %

Przyjmuje si¢ zatem:

i=0,0

s - stopa minimalnego zysku, zachecajaca do podejmowania dziatalnosci

gospodarczej, a nie lokowania gotéwki w bankach

s=(4+6)%

Po uwzglednieniu zakresow granicznych skladowych wielkos¢ stopy
dvskontowei bedzie wynosié:
J P 7

dmin=025+00+4=4,25%
dmax=25+00+6=85%

Do obliczenia wartoéci przedsiebiorstw Spoélki Srebrne Inwestycje Sp. z o.0.

metoda dochodowa przyimuije sie stopa dyskontowa w wysokosci 8 %.
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6.2 Szacunek wartosci przedsiebiorstwa Spoélki Srebrne Inwestycje

Sp. z o.0. metoda zdyskontowanego dochodu ekonomicznego

(DEIM)

Wycena wartosci przedsiebiorstwa metods zdyskontowanych przysztych

zyskow ekonomicznych wynika z prognozy dziatania tej firmy opracowanej przez

Zarzad Spoiki, obejmujacej okres od roku 2015 do 2019 roku.

Wrycena przedsiebiorstwa metodq zdyskontowanego dochodu ekonomicznego

(DEIM).
Przychody ogolem 280501,0| 2962500| 31225001 330250,0 360 100,0
. . Koszty ogoiem 280 106,1 276 250,0 290 350,0 307 250,0 319 100,0
‘ Podatek dochodow y_. 75,0 38190 4161,0 4 370,0 7 790,0
o A Zysk netto 3199| 16181,0] 177390| 186300 33210,0
Wspoiczyn.mk dyskonta Y= s % f 0,9259 0,8573 0,7938 0,7350 0,6806
: o 206,2 13 872,6 140818 13 693,6 226022
: "5Suma zdyskontowanych wartosci- X P X X 64 5464
Zaktuahzowana wartosc1 rezydualnaf X X X X 282 527,1
o " Wartg! '-'wlaéaw.fa Przeds:gbzorstwa- B B x| x : x| 347 073 5

Do obliczenia zdyskontowanego zysku przyjeto nastepujace zalozenia

na okres prognozy:

- Z uzyskanego zysku ekonomicznego w latach

2015 -

2019 Spoétka

przeznacza 100% kwoty zysku netto na zwigkszenie funduszy Spotki i dalszy

rozwoj,

- Wydatki inwestycyjne ponoszone sy na poziomie naliczonej w koszty

amortyzacji rocznej,
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Wartos¢é przedsigbiorstwa Spolki Srebrne Inwestycje Sp. z o.0.

okreslona metoda zdyskontowanego dochodu ekonomicznego wynosi:

Wpem = 347 073,5 tys. 7zl

Stownie: trzysta czterdziesci siedem miliondw siedemdziesigt trzy lysigce piecset zlotych

7 Whnioski kohcowe

Poniewaz wystepuje rozbieznoéé pomiedzy wartoSciami Wyceny w zaleznosci
od przyjetej metody, to dla okreslenia realnej wartoéci przedsiebiorstwa Spotki
Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. stosujemy metode mieszang wyceny (niemiecka
oraz szwajcarska), polegajaca na usrednieniu wartoéci otrzymanych z metod

skorygowanych aktywoéw netto oraz metody DEIM.

7.1. Metoda niemiecka
Metoda niemiecka wyraza warto$¢ przedsigbiorstwa jako srednig arytmetyczna

z sumy warto$ci metody dochodowej oraz majatkowej. Wyraza si¢ wzorem:

Dochodowa + Majgtkowa
2

Wartos¢ przedsigbiorstwa Spolki Srebrne Inwestycje Sp. z o.0. wyliczona

ta metodg wynosi:

347 073,5 + 187 498,1
W= = 267 285,8 tys. zl.

2
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7.2. Metoda szwajcarska
Metoda szwajcarska wyraza wartos¢ przedsiebiorstwa jako iloraz sumy
podwojonej wartosci dochodowej i wartosci majatkowej przez 3. Wyraza
sig¢ wzorem:
2 x Dochodowa + Majgtkowa
3

W=

Wartoé¢ przedsigbiorstwa Spdtki Srebrne Inwestycje Sp. z o.0. wyliczona

ta metoda wynosi:

2x 347 073,5 + 187 498,1
W= =293 881,7 tys. zl.

3

Zatem przedzial wartosci przedsiebiorstwa Spoétki Srebrne Inwestycje Sp. z o.o.

zawiera sie w granicach:

267 285,8 + 293 881,7 tys. zl.

Wartosé progowa (minimalna)

7 uwagi na fakt, iz Spotka jest Spotkg nowopowstala i nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej, uznajemy, iz model biznesowy opracowany przez Zarzad gwarantuje jej
rozwdi, co przedstawione zostatlo w prognozach finansowych, za wartos¢
preferowang przez Dbieglego przyjmujemy dolng granicg, jako wartosé

przedsiebiorstwa Spotki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. w wysokosci:

Wp = 267 285,8 tys. z1.
Stownie: dwiescie szesidziesigt siedem milionow dwiescie osiemdziesigt piec tysiecy

osiemset zlotych
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8. Warto$¢ zbycia udzialéw w odniesieniu do wartosci

przedsiebiorstwa Spétki okreslonej w niniejszej wycenie.

Warto§¢ zbycia udzialéw w odniesieniu do wartosci przedsiebiorstwa Spdtki
okreglong w te] wycenie, oblicza sie wedlug nastepujgcego wzoru:
Wartos¢é zaktualizowana 1-ego udzialu = wartos¢ sp6tki / ilos¢ udzialow
stad:
Wartosé 1-ego udzialu = 267 285 800,00 zI. / 3 750 000 udzialéow = 71,27 z1. /1 udziat

Wartosé rynkowa jednego udziatu wynosi zatem:

W =71,27 z1.
Stownie: siedemdziesigt jeden zlotych 27/100.

9. Podsumowanie i wnioski
Majagc na uwadze przestanki wynikajgce z analizy finansowo-ekonomiczne;
Spotki oraz wnioski z przeprowadzonej analizy sktadnikéw majatkowych Spotki
biegly ustalit, ze:

— warto$¢ rynkowa jednego udzialu wynosi 71,27 z1.
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8 Klauzule i zastrzezenia

1) Oszacowania dokonat biegly rewident Wojciech Pisarski z udzialem asystenta:
Arkadiusza Szymczaka.
2) Integralng czescia n/n raportu stanowi:
- Sprawozdanie finansowe Spoétki Srebrne Inwestycje Sp. z o.0. sporzadzony
na dzien 30.06.2015z.
- Prognozy finansowe Spotki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. opracowane przez

Zarzad na lata 2015-2019.

— KRS Spdlki Srebine Inwestyde 5p. z 0.0
3) Niniejszy raport nie moze byé wykorzystywany do innych celéw niz

okre$lonych  w raporcie bez zgody Zleceniodawcy.

BIURO BIEGEYCH REWIDENTOW
~EKO-BILANS” Sp. z o.0.
90-248 E6dz, ul, P.O.W. 29

Prezes Zarzadu

Wojciech Pisarskt’

Wyis na liste podmiotéw\amwnionych pod nr 64,
Uchwaty KIBR nr 94/50/95 z dnia (37.02,19957

t.6dz, dnia 31.07.2015r.
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Srebrne Inwestycie Spétka z ograniczong ndpowiedziainoscig
Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2015r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srebrne Inwestycje Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia, zwana dalej
Spéika, prowadzi swojg dziatalno$é w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych.
Siedziba Spélki miedci si¢ w Warszawie przy ul. Pigkna 20.

Spéika zostala zawigzana aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii
Notarialnej Jakuba Szczepanskiego w Plocku w dniu 02.06.2015 r. Rep. A nt’

- 710/2015

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie Xil Wydziat KRS z dnia
22.06.2015r. Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000563621.

Spéika posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 7010492480
oraz statystycznej w systemie REGON 361830259, PKD 64997

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— Pozostata finansowa dzialalnodé ushagowa gdzie indziej niesklasyfikowana z
wylaczeniem ubezpicezen i funduszéw emerytalnych. R

Zarzad Spélki:

Andrzej Raczkowski

Czas trwania spdiki jest nieoznaczony.

Spbika przedstawia sprawozdanie finansowe za okres od 22.06.2015 r. do 30.06.2015r
Sprawozdania finansowe obejmuja dane jednostkowe; Spélka nie posiada jednostek
organizacyjnych samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe. '

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spélke, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy 1 dtuzej; nie s
nam znane okolicznogci, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.




Srebrne Inwestycje Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2015r.

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiary wyniku finansowego oraz
sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru,

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z péZniejszymi zmianami. Jednostka
sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukdadzie kalkulacyinym. W sprawozdaniu
finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich -tredcia
ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiggnigte 1 przypadajqce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami
koszty zgodnic z zasadami memorialy, wspéimiernosci przychodow i kosztdw .oraz
ostroznej wyceny.

Rachunek przeplywoéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednig,

Wartosci niemateriaine i prawne

Wartodci niematerialne i prawne wykazywane s w warto$ci netto tj. cenie nabyma
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Wartosci niematerialne i prawne 0
wartosci przekraczajgeej 3.500 zt amortyzuje si¢: .

e oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat
» Kkoncesje w okresie 5 lat o

Wartosci niematerialne i prawne, kt6rych wartosé nie przekracza 3.500 amortyzuje sie
jednorazowo w dniu wydania do uzywania.

Srodki trwale

Rzeczowy majatek trwaly wykazywany jest w wartoéci netto tj. cenie nabycia z
uwwzglednieniem skutkéw ektualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasqu
skumulowang amortyzacje. Amortyzacja jest dokonywana metoda liniows. Maszyny i
urzadzenia podlegajgce szybkiemu postgpowi technicznemu amortyzuje si¢ z

uwzglednieniem wspoétezynnika 2.

Srodki trwate, ktérych warto$é nie przekracza 3.500 amortyzuje si¢ jednorazowo w
dniu wydania do uzywania.

Srodki trwale w budowie

Wycenia sig¢ w wysokosci ogbtu kosztow pozostajacych w bezpoérednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty.

wartosci. L

Stany i rogchody skiadnikéw majythu obrotowego

Przy ewidencii ilodciowo - wartosciowej:

— towary w magazynie wycenia si¢ wedlug cen zakupu; rozchodu dokonujé sie
stosujgc metode FIFO -, pierwsze weszlo — pierwsze wyszio™;

s?:r. 2




Srebrne Inwestycje Spétka zograniczong odpowiedzialnosciy
Sprawozdanie finansowe na dziel 30.06.2015r.

materialy w magazynie wycenia si¢ wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje si¢
stosujge metode FIFO - ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio™;

materiaty zakupione do natychmiastowego zuZycia, z pominieciem ewidencji
magazynowej, odpisywane sg w 100% w koszty; :
inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug wartosci rynkowych; skutki
wynikajace z tej wyceny zalicza si¢ odpowiednio w cigzar przychodow lub
kosztow finansowych; rozchodu dokonuje sig stosujgc metodg FIFO - ,»plerwsze
weszlo - pierwsze wyszio”;

Naleinosci krotkoterminowe

Wykazywane sag w wartosci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwioke W
zaplacie. Na dziefi bilansowy naleinosci w walucie obcej przelicza sig- wedhug
éredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kursow obowiazujacej na dzien

bilansowy.

Srodli pienigine

Ujmuje sie na dziefi bilansowy w wartosci nominalnej. Srodki pieniczne w waliitach
obcych wycenia sie wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla danej waluty na
dzien bilansowy .

Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczef) migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przyszlych okreséw sprawozdawczych. Biemne rozliczenia migdzyokresowe kosz{ow
dokonywane sa w wysokoscl prawdopodobnych zobowiazafi przypadajacych. na
biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaly
Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w warfosoi
nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa Iub umowy
spotki. Kapital zakiadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie Spotki 1
wpisanej w rejestrze sadowym. Do kapitatéw wiasnych zalicza sie réwniez wynik
finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku zyskow 1 strat oraz niepodzieiony
wynik finansowy z lat ubieglych, a takze kapitat zapasowy 0raz rezerwowy. s

Rezerwy . b
Ujmowane s wéwczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzefi przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnicnie tego obowigzku spowoduje konieczno§¢ wyplywu
érodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. -

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie splaty krétszym niz rok sa wykazywane w
bilansie W kwocie wymagajacej zaplaty, to jest powigkszonej o nalezne odsetki. Na
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Srebrne Inwestycje Spéika z ograniczona odpowiedzialnodcia
Sprawozdanie finansowe na dzieft 30.06.2015r

dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedlug $redniego kursu
NBP ogloszonego w tabeli kurséw obowiazujgcego na dzied bilansowy.

Uznawanie przychodow _
Przychody uznawane sa w takiej wysokosei, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka
uzyska korzy$ci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedat towardw i produktcéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wiasnos$ci towardw badz produkiéw zostaly przekaza.ne nabywcy. Przychody
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnigjszone o podatek od

towardw i ustug (VAT)

SWdeZérué ustug
Przychody -ze $wiadczenia usiug o okresie realizacji diuzszym niz 6 miesic;cy 53
rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakeji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sg
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytulu, nie wyzszych
jednak od kosztéw , kibrych pokrycie w przyszlosci przez zamawiajacegoyjest
prawdopodobne . B
Odsetki
Przychody z tytuhu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia , jezeli ich
olrzymanie nie jest watpliwe.

fu

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powzigeia przez
whasciwy organ spolki uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okreslono inny
dzien prawa do dywidendy.

Jednostki powigzane R
Jednostka przyjela , #e dla potrzeb prawidlowej prezentacji jednostkowego
sprawozdania finansowego przez jednostki powigzane rozumie sie tylko Spélki prawa
handlowego powigzane kapitatowo oraz jednostki { Spétki prawa handlowego )
powiazane z nimi réwniez kapitalowo .

Podatek dochodowy

Cbcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowyrﬁ od
oséb prawnych i zmiang stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Biezace zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualiie

obowiazujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania..
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone z tytutu ujemnych
réznic przejéciowych oraz sirat podatkowych do odliczenia w nastgpnych okresach i w
takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie oszqgm@ty dochéd do
‘opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione réznice przejsciowe i
straty podatkowe .
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Srebrne Inwestycje Spétka z ograniczona adpowiedzialnodcig
Sprawgzdanie finansowe na dzieft 30.06.2015r,

Warto$é bilansowa skladnika aktywéw z tytuhu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy
zachodzi watpliwosé wykorzystania przez Spotke korzyéci ekonomicznych
zwigzanych z wykorzystaniem akfywdéw podatkowych. o

Warszawa, dnia 13.07.2015 1.

------------------------------------------------

Podpis osoby, kidrej powierzono
prowadzenie ksiag rachun kowych
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Srebrne Inwestycie Sp. z0.0.

Ipleczatka lednostxly

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant kaikulacyjny] za okres

Nota 30.08.2015
A. Przychody netto ze sprzedaly produktéw, towarbw i materiatow, w tym: 0,00 0,00
- od Jednostek powigzanych 0,00 0,00
i, Przychody netio ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
It. Przychody netio ze sprzedazy towardw | materiatow £,00 0,00
B. Koszly sprzedanych produkiow, towardw | materialéw, w fym: 2 0,00 - 0,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produkidw 0,00 0,00
It Wartosé sprzedanych fowardw i materiaiéw 0,00 0,00
C. Zysk {strata) brutto ze spreedazy {A-B} 0,00 0,00
D. Koszly spreedazy 2 0,00 6,00
E. Koszfy cgdinego zarzadu 2 1 806,67 0,00
F. Zysk {strata} ze sprzedaty (C-D-E} -1 806,67 0,00
G. Pozostale przychody operacyjne 0,00 3,00
I, Zysk ze zbycia nigfinansowych akiywéw trwalych 0,00 0,00
I, Dotagje 0,00 0,00
HE Inne przychody operacyjna 0,00 0,00
H, Pozostale kosrly operacyjne 0,00 0,00
I. Strata ze zhycia niefinansowych aktywow trwalych 0,008 0,00
13, Ak{ualizacja wartoscel aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IIl. Inna koszty cperacyjne 0,00 0.00
1. Zysk(strata) z dziafalncscl ope;acyjnej (F+G-H) -1 806,67 0,00
J. Przychndy finansowa 3 0,01 0,00
i. Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek powiazanych 0,00 0.00
11, Qdsetki, w tym: 0,01 0,00
— od jednostek powlazanych 0,00 0,00
HI. Zysk ze zbyclia Inwestycji 8,00 0,06
IV, Aktualizacja wartosci inwestyc|i 0,00 0,00
V. [nne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 4 13,96 0,00
L. Odsetki, w tym: 13,88). 0,60
— dia jednostek powsqzanych 13,08]" 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0.00 0,00
Hi. Aklualizacja wartosci inwestyc)i 0,001 0,00
V. inna 0,00 0,00
L. Zysk [strata) z dziatalnosei gospodarczef (H+J-K) -1 920,62 0,00
M. Wynik zdarzer nadzwyczanych (M.L-M.IL) 0,00 4,00
i. Zyski nadzwyczajne 0,00 5,00
il. Straty padzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto {L+M) -1 920,62 8,00
©. Podatek dochodowy 5 0,00 0,00
P, Pozostate obowigzkowe zmniejszeniz zysku (zwigkszenla straty) 8,00 0,00
R. Zysk (strata) netto {N-0O-P) -1 920,62 0,60

Sporzgdzone
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Srebrne Inwestycje Sp. Z 0.0.

{pieczaika jadnestki}

BILANS na dzien 30.06.2015

AKTYWA Nota 30.05.2015
A. AKTYWA TRWALE 0,00 0,00
I. Wartoéci niemateriaine | prawne 6,00 0,00
1. Koszty zakoliezonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warlosé firmy 0,00 0,80
3. nne wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
A, Zaliezki nz wartoscl niemateriaineg | prawne 0,00 0,00
1I. Rzeczowe aktywa trwaie 0,00 0,00
1. Srodki trwale _ 0,00 0,00
a} grunty (w tym prawo wieczystego uzylkowanla gruntu) 0,00 0,00
b} budynki, lokale | obiekty inzynierii ladowe] i wodnsj 0,00 0,00
¢) urzgdzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00
d) srodki fransportu 0,00 0,00
@) inne Srodki trwale 0,06 000
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na érodki trwale w budowle 0,00 0,00
1l Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0.00
2. Od pozostatych Jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomasct 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne 1 prawne .00 0.00
3. Diugoterminows aklywa finansowe c,00 0,00
a) w jednostkach powlazanych 0,00 0,00
- ydziaty fub akeje - 0,00 0,00
- inne papiery wartoéciows 0,00 0,00
—~ udzielone pozyczki 0,00 0,00
~ Inne diugoterminowe aktywa finansows 0,00 . 0,00
b) w pozostalych jednosikach 0,00 0,00
— udzialy lub akdje 0,00 0,00
- fne papiery warlosciowe 0,00 0,00
- udzielona pozyczki 0,00 0,04
- Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycle diugoterminows 0,00 0,00
V. Diugeterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6,00 0,00
1. Aktywa Z tytulu odroczenego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresows 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 487 501 093,34 4,00
i, Zapasy 0,00 0,08
1. Materialy ] 0,00 0,00
2. Polprodukty [ produkty w toku 0,00 0,00
~ w tym: Obiekty w zabudiowie 0,00 0,00
3. Produkty gotows 0,00 0,00
2, Towary 0,00 0.00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 9,00
II. Naleznogei krétkoterminowe 6 124,77 0,00
1. Naleznosci od jednosiek powigzanych 0,00 ALY
a} z tylulu dostaw { usiug, w okresie splaty. 0,00 0,00
- do 12 miesigoy 0,00 0.0A
— powyref 12 miesigcy 0,60 0,00
by inne . 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 121,77 0,00
a) z tytutu dostaw f ustug, w okresie splaty: 0.00 0,00
— 6o 12 miesigcy 0,00 0.00
- powyze] 12 mieslecy G,00 0,00
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Srebrne fnwastycle Sp. 2 0.0.

BILANS na dzien 30.06.2015 - ciag dalszy z poprzednigf strony

AKTYWA Nofa 30.06.2015
b) z tytuiu podatkow, dotacji, cel, ubezpleczen spolecznych [ zdrowetnysh oraz innych

$wiadezen 0,00 0,00

c) iane 121,77 0,00

d) dochodzone na drodze sgdows] 0,00 0,00

ti. Inwestycje krétkoterminowe 7 187 500 971,67 0,00
1. Kréthoterminows aktywa finansowe 187 500 971,57 0,00

a) w jednostkach powigzanych 187 499 900,00 8,00

- udzialy lub akeoja 187 499 900,00 0,00

— inne papiery wartodciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyezki 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe akbywa finansows 0,00 0,007

b) w pozostalych jednostkach 0,00] 0,00

~ udzialy lub akcje 0,00 0,00

— inne papiery wartoiclowe 0,00 0,00

- ydziefone pozyeczki 0,00 0,00

« inng krétkoterminows akiywa finansowe 0,00 0,60

¢} $rodki pieniezne i inne aklywa pienigzne 8 1 071,57 0,00

~ Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1071,57 0,00

- inne srodki plenigzne 0,00 0,00

- inne aklywa pienigzne 0,00 0,00

2. [nne inwestycje kréikoterminowe 0,00 - 0,00

V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresows 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 187 501 093,34 0,00

{miajscowasd)

{dat=)

{nazwisko | imig, padpis osoby sporeadzaineelindize] Raczkowski

/fggﬁgm
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Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0.

nieczatka lednostki}

BILANS na dzien 30.06.2015
PASYWA Notal 30.06.2015

A. KAPITAL {FUNDUSZ) WLASNY 187 498 079,38 0,00
{, Kapitaf (fundusz} podstawowy 187 500 000,00 0,00
I1. Nalezne wplaty na Kapital podstawowy {wielkosc ujemna) 0,00 0,00
ill, Udzlaly (akecje) wlasne {wielkesé ujemna) 0,00 0,00
IV, Kapitat {(fundusz) zapasowy 0,00 0,00
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi. Pozostals kapitaly {fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Vil, Zysk {strata} z lat ubieglych 0,00 0,00
Vi, Zysk {strata) netto -1 920,62 0,00
IX. Qdpisy 2z zysku netfo w ciggu roku chrotowege {wielkos¢ ujemna} 3,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3 013,88 0,00
[. Rezerwy na zobowigzania 9,00 0,00
1. Rezerwa 2 tylelu cdroczonege podatku dechodowago 8,001 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 0,60 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
— krdtkaterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00" 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
~ krétkoterminowe 0,00 0,00
il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednosiek powlgzanych 0,00 0,00
2, Wobee pozostafych jednosiek 0.00 0,60
a) kredyly | pozyczki 0,00 0,00
b} z tytuls emisji diuznych paplerdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansows 0,00 0,00
d) inne ) 0,00 0,00
1. Zobowigzanta krotkoterminows .10 3013,98 0,00
1, Wobec jednostek powigzanych 3013,98 0,00
a) z tytuhu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyze| 12 miesigoy 0,001 0,00
b) inne - 301396 0,00
2. Wobsc pozostatych Jednostek 0,00} 0,00
a) kredyty | pezyczkl 0,00 0,00
b} z tytulu emisji diuznych papleréw warto$ciowych 0,00 3,00
¢) inne zobowigzania finansowa 0,00 0,00
d} 2 tytulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosch 0,00 0,00
- do 12 missigoy 0,00 0,00
— powyze] 12 miesigey 0,00 0,00
) zaliczki otrzymane na dostawy 0,06 0.00
_ ) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g} z ytulu podatkéw, cel, ubezpieczer | innych Swiadczer 0,00 0,00
h) z Wytuilr wynagrodzen 5,00 0,00
i) inne 0,00 0,00
3. Fundusze specjalng 0,00 0,00
V. Rozliczenla migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyckresowe 0,00 0.00
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Srebme Inwestycie Sp. 2 0.0,

BILANS na dzieri 30.06.2015 - cigg dalszy z poprzednigf strony

PASYWA Nota! 30.06.2015
- diugotenminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 6,00 0,00
SUMA PASYWOW 187 501 093,34 0,00

SPOrZAd20N0 e e SRR - | 7= TR~ £ J o AL Y

{migjscowoss) {data} /?
{nazwiska | imiz, padpis oseby sparzadzaifiBgize] Rgczkowsk: / {podpisy czlonkéw Zareadu)

Strona &




Srebrne inwestycie Sp. 2 0.0,

foletzatka lednostkl)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH {metoda posrednia) (PLN}

Nota|  30.06.2015

Tredé

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzlatalnoSci cperacyjnej 0,00 0,00

L Zysk {sirata) netto -1 920,62 0,60

il, Korekiy razem - 107,81 0,00

1. Amortyzacja 1 0,00 €,00

2. Zyski (straty) z fytulu réZnic kursowych 0,00 0,00

3, Odsetki [ udziaty w zyskach (dywidendy) H 13,96 0,00

4., Zysk (strata) z dzistainosci inwestycyjne] 4,00 - 0,00

5, Zrmiana stanu rezerw 0,00 0,00

6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00

7, Zmiana stanu naleznoscl - 121,77 0,06

8. Zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, 2 wyjatkiem pozyczek i kredylow 0,60 0,00

9, Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 0,60 0,00

10. Inne korekly 0,00 0,00

Ill. Przeplywy pieniezne netto Z dzialalnosci operacyjnej (1+11} -2 028,43 0,00

B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnodcl inwestycylne] 0,00 ¢.00

L Wphywy 0,00 0,00

1. Zbycle wartosci niemateriainych | prawnych araz rzeczowych akiywdw trwalych oonl 0,00

2. Zbycie inwestycji w nisruchomosci oraz wartosel niemateriaine | prawng 0,00 0,00

3, Z aklywéw finansowych, w fym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b} w pozestatych jednosikach 0,00 0,00

— zbycle aktywdw finansowyeh 0,00 0,00

— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

-~ spiata udzislonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

—~ odsetki 0,001 0,00

— inne wpiywy z aktywdw finansowych 0,00f G:OQ

4, Inne wplywy inwestycyjne : : 0,00 0,00

I, Wydatki _ 0,00 0,08

1. Nabycie wartoécl niemateriainych | prawnych oraz rzeczowych aklywdw trwalych 0,00 0.‘0[5

2. Inwestyca w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane [ prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 000f 0,00

a) w Jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b} w pozastatych jednostkach 0,00 0,00

« niabycie akiywdw finansowych 0,00 0,00

- udzielone poyczki diugcterminowe 0,00 0,00

4, fnne wydatki inwestycyine 0,60 0,00

1, Przoplywy pienigZne netto 2 dzialatnosdc] inwestycyjngj () 4,00 0,00

C. Przeplywy Srodkéw plenig2nych z deiatalnosci finansowsj §,00 8,00

I Wplywy 3100,00 0,00

1. Wplyw netto z wydania udzialéw (emisji akeji) | innych instrumentow kapitalowych oraz o

dopiat do kapitaiu 100,00 - 0,00

2. Kredyty | pozyczki 3 000,00 0,00

3. Emisja dluznych papliertw warto$ciowych 0,00 0,00

4. Inne wpiywy finansowe 0,00 .00

11, Wydatkl ' 8,00 0,00
4, Nabycle udzialdw {akcjiy wiasnych 0,00 0,00{

2. Dywidendy | Inne wyplaly na rzecz wlascicieli 0,00 - 0,00

3, Inna, niz wyplaty ra rzecz wiasciciell, wydatki z podzialu zysku 0,00 0,00

0,00 0,00

4. Splaty kredytdw i pozyczek
0,00 0,00

5. Wykup dluznych papieréw wartoSciowych

8. Z tytutu innych zobowigzan finansowyceh 0,90 0,00

7. Plalnosei zobowiazan z tytulu umdw leasingu finansowego 0,00] - 000

8. Odsetki , 0,00 000

9. Inne wydatki finansowe ’ 0,00 0,00
Ill. Przeplywy plenieine netto z dzlatalnosci finansows {I-1) 3 100,00 0,00
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Srebrne Inwestycie Sp. 2 0.0

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN) - cigg dalszy = poprzedniej strony

Tredé Mota 30.06.2015
D. Przep&ywy plenigzne netto razem {AlIL+B.1I+C.Hl) ) 1 071,57 (4,00
E, Bllansowa zmlana stanu Srodkéw pieniginych, w tym: 1 071,57 0,00
—~ zmiana stanu rodkéw pienigznych 2 tytutu réznic kursowych 0,00 8,00
F. Srodki pieniezna na poczatek okresu 0,00 0,00
G. Srodkl pienigzne na konisc okresu (F+D) 1 071,57 0,00
— o ograniczonej mozifwodcl dyspencwania 0,00 0,00

SPOFZAGZOND Lovvroimwstobrizrommoarie e oty et R st om oS TN ... dnra 73072015 ........
(miajscowosd) (data) i E /A J

T areeke | imie, pedpis osoby sporzadzaintaRlze] RaczRowsk " tpodipisy calorikiw Zarzaduy

_FE
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Srebme Inwestyeie Sp. 2 0.0,

{pleczqlka izdnostki}

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
30.06.2015
1, Kapital (fundusz) wiasny na poczgtek okiesu {BO} 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekly bleddw 0,00 0,00
I.a. Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BQ) po korektach 0,00 0,00
1. Kepital (fundusz)podstawowy na poczatek ckresu 0,00 0,00
1.1. Zmiany kapitafu (funduszu) podstawowego 487 500 000,00 0,00
2) zwigkszenie {z tytulu) 187 500 600,00 8,00
- wydania Ldzialdw (emisji akcjiy 187 500 000,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00
~ umorzenia udziaiow (akcji) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 187 500 000,00 0,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleénych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00} 0,00
- 0,00{ 0,00
b} zmniejszenie (z tytutu) 0,00{" 0,00
- 0,00 0,00
- : 0,60 0,00}
2.2. Nalezne wplaty na kapita! podstawowy na keniec okrestu 0,00 0,00
3. Udzialy (akeje) wiasne na poczatek okresu 0,00 D,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 D,00
b) zmnigjszenie (2 tytuiu} 0,00 0,00
3.1, Udzialy {akcje wiasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapital {fundusz) zapasowy na poczgiek ckrasuy 0,00 0,00
4,1, Zmiany kapitalu {funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— emisii akeji powyzej wartoéci nominalnej 0,00 0,00
- z podzialu zysku {ustawowo) 0,60 0,00
— 2 podzialu zysku (penad wymagang ustawowo minimalng wartasg) 0,00 2,00]
- z innych tytulow 0,00 0,00
by znlejszenie {z tytul) 0,00 0,00
- poKrycia siraty 0,00 0,00
— z innych btuldw 0,00 o060
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 0,00 0,00
5. Kapitat (fundusz) z akiualizacjt wyceny na poczatek okresuy 0,00 0,00
—zmiany preyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1, Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacjl wyceny 0,00 0,00
a} zwigkszenie (2 tytulu) 0,00 0,00
~ korekty aklualizujgee] warlosé 0,00; . 0,00
b} zmniejszenie (z tytulu} 0,60 0,00
— zbycla drodkdw trwalych 0,00 0,00
- korekty akiuatizujace] wartosé 0,00 0,00
5.5 Kapitat (fundusz) 2 aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0.60
B. Pozostaie kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgiak okresu 4,00 0,00
6.1, Zmiany pozostalych kapitaldw (funduszy) rezerwowych .00 0,00
a) zwickszenie {z tytuiu} 0,00 0,60
— 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytulu} 0,00 0,00
- 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KARITALE WEASNYM - cigg daiszy z poprzedniej strony
30.06.2015
7. Zysk (strata) z lat ublegiych na poczgtek okresu 0,60 0,00
7.1. Zysk z 1at ubieglych na poczatek okresuy 0.00 0,00
— zmiany przyjetych zasad {polityki} rachurkowoscl 0,00 0,00
- korekty bledéw 0,c0 0,00
7.2, Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie {z tytufu) 0,00 0,00
- adpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniajszenie {(z tytuly) 0,00 0,00
~ podzial zysku {na kapital zapasowy) 0,00 0,00
- wyplata dywidendy 0,60 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,60 0,00
7.4. Strata z lat ubleglych na poczatek okresuy, 6,00 0,00
< zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
~ korekty bledow 0,00 0,00
7.5, Strata z lal ubleglych na poczatek akresu, po korektach 0,00 0.00
a) zwiekszenia (z tytulu) 0,00 © 0,00
-~ przenieslenia siraty z lat ubleglych do pokrysia 0,00 0,00
- 0.00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytulu} 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 ) Q.00
7.6. Strdta z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk {strata) z lat ubiegtych na kaniec okresy 0,00 0,00
8. Wynik netio -1 620,62 ) 0,00
a) zysk natto 0,00 0,00
b} strata netlo -1 920,62 0,00
c) odpisy Z zysku 0,00 0,00
1. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu {BZ) 187 488 079,38 0.00
[II. Kapital (fundusz) wasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00
Sporzadzono e Warszaws yl, Plekna 20.00-540 Warszawa . gnia .. 13.07.2015 .
(eniejseowass) {data) 7
e -

"fpn p:sy czid;kow Zarzadu}

""""""""""""" inazwiska | imig, podpis osoby sporzadzaipesnorze] Raczkowski
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NOTY UZUPELNIAJACE DO INFORMAC.I DODATKOWE

Nofa 1 Dane o kosztach rodzajowych
Neta 2 Dane rozliczenia kregu kosztow
Noia 3 Przychody finansowe
Nota 4 Koszty finansowe
Nota 5 " Rozliczenie giéwnych pozyeji réznigoych podstaws opodatkowania podatkism dochodowym cd wyniku finansowego (zysku,
sfraty) brutto
Nota 8 Struktura naleznosci krotkoterminowych (nota dowolna)
Nota 7 Zraiany w inwestycjach krotkoterminowych
Nota & $rodki pieniezne | inne akiywa pienlgzne
Nota & Kapitat podstawowy -
Nata 10 Strukiura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami spacjalnymi) {nota dowoina)
Nota 11 Struktura Srodkow pienieznych do rachunku przeplywdw pienigznych
Nota 1
Dane o kosztach rodzajowych
Koszty wg rodzajéw 1 906,67 0,00
1, Amortyzacja 4,00 0,50
2. Zuzycia materialéw i energil 0,004: .-, 0,00
3. Ustugi obce 1 308,67 0,00
4, Podatki | gpfaty, w tym: 600,00 0,00
— podatek akeyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 0,00 0,00
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 0,00 0,60
7. Pozostale kosziy rodzajowe 0,00 0,00
RAZEM 1 908,67 8,00
Nota 2
Dane rozliczenia kregu kosztéw
A. Zmiany w 2akresle kosztéw rozliczonych +- 0,00 0,00
1, Z tytudu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
2. Odpisania zaniechangj pradukcji 0,00 6,00
3. Odpisania kosziow bez efektu gospodarczego 0,00 0,00
4, Inng 0,00 0,00
B. Zmiana stanu zapasSw | rozliczen miedzyokresowych kosztow +- 0,00 . 0,00
1. Produkty gotows 0,00 ;00
2. Péinrodukty | produkty w toku 0,00 000
3. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 0,00 0,00
C. Koszt wlasny produkejt sprzedanej 1 906,87) 4,00
- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
- koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne polrzeby 0,00 0,00
— koszly sprzedazy 0,66 0,00
- koszty ogdinego zarzadu 1 808,67 0,00
D. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0.00] 0,00
Nota 3 |
Przychody finansowe
i. Zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach, w tym; 0,00 0,00
— zyski z tytulu udziatu w jednostkach powigzanych 0,00 0,80
— zyski z tytulu udzistu w innych jednestkach 0,00 0,00
. Odsetkl, w tym: 0,01 0,00

Sirona 10




Srebrne Inwestycje Sp. z 6.0.

Nota
Pmycgody finansowe - cfgg daiszy z poprzedniej strony
- odsetki od spolek powigzanych 0,00 0,00
— odseiki od pozostatych kontrahentdw 0,00 0,00
— odsetki od obligacji 0,60 0,00
— pdsetki budzetowe 0,80 0,00
- gdsatki bankowe 2.;: 0,00
— odsetkl pozostate 0,00 0,00
1. Przychody ze zbyeia inwestycji, w tym: 0,00 6,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
WV, Aktualizagja wartodci Inwestycji innych niz wymienions w art. 28 ust. 1 pki fa 0,00 0,00
— 0,00 0,00
- e 0,00 0,60
V. inne, wtym: 0,00 0,00
1) réznice kursowe 0,00 0.00
- rdznice kursowe o kredyfy 0,00 0,00
- tdznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00]
T raznica kursowe od &rodkow na rackunkach bankowych 2,00 0,00
2} pozostale przychody finansowe 0,00 0,00
3) ... 0,00 0,00
RAZEM 0,01 0,00
Nota 4
Koszty finansowe
I Odsetki, w tym: 13,96(. 0,00
= odsetki do spdlek powlazanych 13,58 0,00
— odsetki do pozostalych konirahentdw 0,80 000
0,00 0,00

-- pdsetki budzeiowe
0,60 0,00

- gdsetki bankowe .
— odsetki pozostals 0,00 0,00
II. Koszty zbycia inwestycil, w tym: 0,00]. 0,00
_ . 0,00 0,00
- .. ' : 0,00 0,00 ;
1, Aktualizacja wartosel inwestycji innych ni2 wymienions w art, 28 ust. 1 pkt 1a, wiym: 0,00 0,00
— udzialy zakupionych spétek 0,00 0,00
— zakupione akcje wiasne 0,00 0,00 :
— 0,00 0,00 ;
- 0,00 0,00
V. Inne, w tym:; 0,00 0,00 ;
13 réznice Kursowe o000 :00
— réznice kursowe od kredytu 0,00 0,00
~ rd2rice kursowe od pozyczek 0.001" 0,00
- r&znice kursowe od $rodkdéw na rachunkach bankowych 0,00 0,00
2} ulworzone rezerwy 0,00 ) 0,00
3} pozostate koszty finansowe 0,06 -~ - 0,00
Ay 0,00 0,00
B} ... 0,00 0,00
8} .. 0,60 0,00
RAZEM 13,96 0,08
Nofa 5 ’ .
Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowanta podatkiem dochodowym od wyniku finansowego {zysku, siraty}
bruito -
ZYSK | STRATA bruito -1 920,62 0,00
Koszly niestanowigee kosztéw uzyskania przychoddw 0,00 . 0,00
- odpis aktualizujgey naleznosci 0,00 0,00] .
— pozostale rezerwy z L. ... ' 0,00 0,00,
‘ R
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Srebrne Inwestycie Sp. z ¢.0.

Ne
Rgﬁ‘cazenfe gldwnych pozyeji roZnigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowymt od wyniku finansowego (zysky, straty) brutfo - cfag
dafszy z poprzednis] strony
- rezenya i1a koszly 0,00 0,00
— rezetwa na strafy z iyt. .. 0,60 0.0C
— réznica kursowe 0,00} 0,00
- oplaty karne na rzecz budzefu 0,00 0,00
- VAT od spisanych naleznodci w postgpowaniu ukiadowym 0,60 0,00
— odsetki do zaplaty 0,00 0,00
- PFRON 0,00 0,09
- pdpisana naleznoscl 0,00 0,00
- Inne koszty (n.k.u.p.} 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Koszty podatkows nle zaliczone do koszidw rachunkowych 0,001 0,00
— zaptacone odsetki 0,00 0,00
- roznice kursowe dotyczace 0.00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00, 0,00
Przychody ksiegowe nie zaliczane do pedatkowych 0,00 0.00
- nadwyzka przychoddw zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00 O'.,.OO
~ rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na .... 0,00 0,00
— niezrealizowane réznice kurgowe 0,00 0,60
— dywidenda 0,00 0,00
~ zasgdzone odsetki budzetowe 0,00] 0,00
- przedawnione zobowiazania 0,00 0,00
— 2 tytufu rdznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,60
— naliczone cdsetki 0,00 0,860
- 0,00 0,00
Pizychody podatkowe nie zaliczone do ksiggowych 0,00 0,00
— odsetki uzyskane 0,00 0,60
- 0,00] 0,00
Odliezenie od dochodu (ap. darowizny) 0,00 0,00
— darowizny 0,00 0,00
— 50% straty roku 0,00 0,00
- 0,00] 0,00
- 0,00 ;00
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
Podatak dochodowy bieZacy 0,00} 0,00
Zaptacony podatek od dywidendy otrzymanej 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywdw na podatek odroczony 0,00 0,00
Zmiana stanu rezemwy na podatek odroczony 0,00 0,00
Podatek stanowigcy zobowigzanle, wykazany w rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00
Nota
Struktura naleZnodci kratkoterminowych (nota dowolna) . ;
Naleznoscl Odpis | Naleimosci+
krotkoterminowe| aktualizujacy |krotkoterminowe
brufto : netto
1. Naleznoscl od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw 7 ustug do 12 miesigey 0,00 2,00 ;00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: . i
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 mlesigca 0.00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
-~ powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyiel 6 m-cy do 1 rokuy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
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Nofa &
Struktura naleinodel krstkoterminowyceh (nota dowalna) - clgg dalszy z poprzedniej stony
' Naleznosci Odpis NaleZnosci -
krotkoterminowe| aktualizuJacy | krdtkoterminowe
brutto nefto
Razam g,00 ~ 0,00 0,00
b} z tytutu dostaw i usiug powyze] 12 mieslecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczgtek roky 0,00 0,06 0,00
Stan na konigc roke, w tym: .
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyZef 4 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyze) 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
~ powy2ej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyZej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
) Inne 0,00 0,00f .. 0,00
Stan na poczatek roku .00 g,00f . 0;00
Stan na koniec roku, w tym: ‘
- nigprzeferminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
-~ powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powy2e] 3 m-cy do 8 m-cy 0,00 0,00 0,00
-~ powyZej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00} 0,00
— powyzef 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,80
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 124,77 0,00 121,77
a) z tytulu dostaw i usiug do 12 miasigey 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 4,00
Stan na koniec roku, w tym: o
~ nieprzeterminowane c,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyZej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
~ powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
~ powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
b) z iytulu doslaw | usiug powyzef 12 miesigoy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec rokw, w tyms _ S
- niigpizeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
~ powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej & m-cy do 1 reku 0,00 0,00 0,00
— powyie] 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 £,00]
) naleznodei z tyl. podatkdw, dotacji f ubezp. spot. 0.00 0,00 0,00
Stan ra porzatek roku 0,00/ 0,00 0,06
Stan na koniec rokuy, w tym:
— nieprzetarminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesfgeca 0,00 0,00 0,00
- pawyzej 1 m-ta do 3 m-cy 0,60 0,00 0,00
— powyze] 3 m-cy do 8 m-cy 0,00 0,00 0,00
~ pawyZej 8 m-cy do 1 roky 0,00 0,00 0,00
- powyze] 1 roku 4,00 9,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
dj inne naleznoéci 121,77 0,00 124,77
Sian na poczgtek roky 0,00 0,00} 0,00
Stan na koniec roku, w tym: -
- pieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigeca 121,77 0,00 121,77
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Nota 6
Strukiura neleznosci krétkoterminowych {nota dowolna) - ciag dalszy z poprzednisj strony
NaleZznosci Qdpls Naleznosci
urétkoterminowe!  aktualizulacy - |krdtkoterminowe
brutto netto

- powyzej 1 m-ca de 3 m-cy ¢,00 0,00 0,00f
-~ powyde] 3 m-cy do 6 m-cy 4,00 0,00 0,00}
~ powyzej 8 m-cy do 1 roku 4,00 0,00 0,00¢

— powyzej 1 roku 4,00 0,00 0,00
Razeam 121,77 0,00 121,77

e} naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, wiym:

~ nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00

- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00

— powyz2ej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00

~ powyzej 3 m-cy do 8§ m-cy 0,00 0,00 . 0.00!

— powyzej 8 m-cy do 1 roku 0,00 0,00[¢* - 0;00
~powyzej 1 roku 5,00 e X )

Razem 9,00 0,00 0,00
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Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0,

Nota 19
Struktura zohowiazad krdtketerminowysh [poza funduszarni spetjalnymil {nota dowelna}
Stan na Stan na konjec roku obrotowege’ - {Razem na konlec
poczatek roku P do'$ miesi Gwyel 1 miss, j 3 miss. 261 6 mles, ze] 1 rok roki
1. Wehee Jednostek powiazanych 0,00 0,00 301395 0,08 0,00 0,00 0,00 3013,95
8} 7 iytuby dostaw § usiug, w tymn: 8,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,60 0,00 0,00
- o 12 miesigey 5,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00
— powyzs] 12 miesigoy 0,00 0,60 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
b} pozostaie 0,00 0,00 301386 £,00 £,00 0,00 0,00 301388
2. Wobes pozostalych jednostek 0,00 0,080 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00
&) kredyly i pozyceki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,00 0,00
) 2 tytuke smisqi dlodnych pap,
warl. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00 0,00 0,08
c} inne zobowiazania finansows 0,00 0.00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
d) 7 tylulu dostaw i usiug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,80
— do 12 miesigey 0,00 6,00 0,00/ 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00
— powyze] 12 missigcy 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
@} zaifczki oirzymana na poczel
dostaw 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00} 0,00
f) zobawigzania wekslows 0,00 0,00 .00 0,00 0,00 0,00 .20 0,20
a) z lyluiu podatkdwe, cef, ubszp. R
Spe3, 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,60 8,06 ¢,00
b} 2 dylubs wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ac0 0.00 00
i} inne o,00 0,00 4,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 1,00 301395 0,00 £,00 0,00 000 3043.96
Nota 11 .
Strukiura srodkéw pienleznych do rachunku przeplywdw pienignych
Pozycja AlL.3. Odsetki | udzlaly w zyskach (dywidendy}
~ Qdseiki od lokat powyZe] 3 miesiecy 0,00 0,00
Odsetki cd udzielony pozyezek 13,96 0,00
Odsetki od kredytdw 0,00;- 0,00
Otrzymane i zarachowang dywidendy 0,00 0,00
Zapiacone | zarachowane dywldendy 0,00]-. 0,00
Pozostate odsetki 0,00« 0,00
Razem odsetki 13,96 0,00
Pozycja A.IL5. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania - -
Rezerwa z tytuiu odroczenege padatku dochodowego 0,00{: - pioo
Rezerwa na Swiadczenia emerytaine i podobne 0,60 0,00
Pozostale rezerwy 0,00 0.00
Razem 0,00 3,00
Zmiana stanu 0,00 0,00
Pozycia A.1.6, Zmiana stanu zapasdw
Dgdlem zapasy 0,00f. 0,00
Koszty zakupu 0,00 0,00
Aktuatizacia wyceny zapasdw 0,00 0,00
Razem 0,00} 8,00 :
Zmiana stanu 0,00 0,00 :
Pozycja AJL7. Zmiana stanu naleZznosci .
Naleznosci diugcterminows 0,00 0,00
Nalexnosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 0,00 0,00 :
Nalaznosd krotkoterminowe od pozostatych jednostek 121,77 0,00
Razem naleznosci brutio - 121,77 0,00 i
Odpisy aktualizuigce wartos¢ naleznodct 0,00 0,00
Razem naleznosci netfo 121,77 0,00 :
Zrmiana stanu naleinoscl - 121,77 0,00
Pozycja AIL8. Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, bez Kredytéw I poiyczek . .
Zobowiazania krétkoterminowe wobac Jednostek powigzanych 6,00 0.00
Zobowigzania Krétkolerminowe wobed pozestalych jednostek 0,00 0,00
Fundusze specjaing 0.00]. 0.0¢
Razem zobowlgzania, w fym: 0,00]- 0,00|
Strona 16 ’




Srebrne Inwestvcie Sp. z 0.0,

Nofa 11
St?ri.'kryr& Srodkow pieniginych do rachunku przeplywow plenieZnych - cigg dalszy z popizednief strony
Zohowigzania 2 tyluly zakupu wartodcel nismaterialnych | prawnych i $rodkdw trwalych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w nleruchomosai | wartosel niematerialng | prawne 0,00 0,00
Inne zobowigzania z tytulu dzialalnodci inwestycyjne; 8,00 0,00
Razem zobowigzania z dziafalnodcl Inwestycyine] 8,00 0,00
Zabowigzania z tylubu nabycia (akeji} wiasnych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu-dywidend | innych wyplat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Zobowiazania inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, z tytulu podzial zysku 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowigzania z tytufu Kredytdw i pozyczek 0,00 0,00
Razem zobowlgzania z dzialalno$c flnansowe] 0,00| 0,00
Zobowigzania z dzialalnodcl operacyjnej 0,00 0,00
Zmizana gtanu xobowigzar 0,00 0,00
Pozycja All.8. Zmiana stanu rezliczen migdzyokresowych
Bilugoterminowe rozliczenia migdzyokresows 0,00 0,00
Krétkoterminowe roziiczenia migdzyokresows 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
1. Zmiana stanu 0,60/ 0,00
Ujarmna wartodé firmy 0,00 0,00
Dlugeterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia mledzyokresowe (pasywa) 0,60 0,00
Diugoterminows rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rarem 0,00 0,00
Z.Zmiana stanu 0,00 0,00
{Cgétem zmlana stanu rozliczer migdzyokresowych (1+2) 0,00 0,00
Pozycja A. li. 10. lnne korekty
Niepienigzne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w skdadnikach dzialalnodci inwestycyjne; (plus) 0,00 0,00
Odpisy netto z tytulu uiraly waroéci, korygujgce wartosé skfadnikdw aktywdw frwalych oraz
krdtkoterminowych aktywdw finansowych (plus lub minus) 0,60 0;00
Umorzenie zaciagnietych kredytdw | pozyczek (minus) 0,001 0:00
Umorzenie pozyczek dlugoterminowych (plus}) 0,00 0,00
Odpisanie wartcéci $rodkdw trwatych w budowie, kidre nie daly efekiu gospodarczego 0,00 0,00
Pozostale 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Zmiana stanu 0,00 9,00
Pozycja E. Bllansowa zmiana srodkdw pienieznych
Srodki pieniczne w kasie T 0,00 0,00
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 0,00 0,00
Lokaty bankowe do 3 missigcy 0,00 0,00
Ekwiwalenty Srodkow pienieznych, w tym 0,00 0,00
- ¢zekl, 0,00 0,00
— weksle, 0,68 0,00
~ inne 0,00 0,06
Razem Srodki pleniezne oraz ekwiwalenty Srodkéw plenigznych 0,00 §,00
0,60 0,00

Zmiana $rodkdw pienieznych oraz ekwiwalentéw srodksw pienigznych
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Srebme Inwestycje Sp. z 0.0.

Nota 11
Struktura $rodkdw pienigZnych do rachunku przeplywdw pieniaznych - ciag daiszy 2 poprzednigf strony .

Wyeena bilansowa Srodkdw pienigznych 0,00 0,60
Zmiana stanu Srodkdw plenieznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pienlgfne o ograniczonej mozliwose! dysponowania 0,00 0,00

Snorzadzenc

= n: 2N ¥
{nazwisks i imie, podpis csoby sporzadzajitaplrze; Raczkowsk! ! S {padpisy crlonkdw Zarzadul

Lt
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Ul Piekna 20

00-549 Warszawa

NIP 7010452480  REGON 3618302595 KRS 0000563621

PROGNOZY FINANSOWE

Sporzgdzone dla:
Srebrne Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialn'os'cia

z siedzibg w Warszawie

LIPMIEC 2015
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SREBRNE INWESTYCIE SP. Z Q.0.
UL Piekna 20

00-545 Warszawa
NIP 7010492480  REGON 351830258 KRS 0000563621

KARTA PRZEWODNIA:

Inwestor:

Srebrne Inwestycje Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie {00-549) przy
ulicy Pieknej 20 wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000563621

prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy X1 Wydziat Gospodarczy KRS.

Przedmiot opracgwania:

PRI

Prognozy finansowe sporzadzono w zwigzku wpisaniem Spdtki do Rejestru Przedsighiorcow
postanowieniem WA.XHF NS-REJ.KRS/034111/15/144 z dnia 22.06.2015r. oraz rozpoczgciem
prowadzenia dziatalnosdcl w sektorze finansowym.

Cel opracagwania:

Celem sporzadzenia prognoz jest zbadanie zasadnosci ekonomicznej prowadzenia dziafalnodci w

sektorze inwestyeyjnym oraz finansowych,




SREBRNE INWESTYCJE SP. Z 0.0,

Ul Pigkna 20

00-545 Warszawa

NIP 701049248C  REGON 361830259 KRS 0000563621

Spis tredch:

1. Wstep
Prezentacja Spolki
a. Charakterystyka Spotki
Dane formalno-prawne
informacje o spdice
Opis planowanej dziatalnosci
Zrédia finansowania planowane] dziatalnosci
f. Zasoby kadrowe
3. Anatiza Rynku i Konkurencji
4. Finanse
a. Ogdlne zatozenia
b. Prognozy finansowe na lata 2015-2029
5. Podsumowanie
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SREBRNE INWESTYCIESP. Z0.0.

UL Piekna 20

00-549 Warszawa

NIP 7010492480 _ REGON 361830259 KRS £00D563621,

1.

Wstep

Przedstawione opracowanie dotyczy Spétki z ograniczong odpowiedzialnosciz z siedzibg w
Warszawie. Celem niniejszych prognoz jest zbadanie zasadnosci ekonomiczne] prowadzenia

dziatalnodci w sektorze inwestycyinym oraz finansowym polegajgcej na :

Q

e}

O

Inwestycjach kapitafowych skupiajacych sig na transakcjach na akcjach spotek notowanych

na GPW
Finansowaniu przedsigbiorstw

| ot : .
Inwaestycje kapitalowe typu Venture Capital

Prognozy finansowe skladajg sig z szedciu czgéci, w kidrych przedstawiono Spétke oraz realizacjg jej
zamierzeft w sposéb doldadny i kompleksowy. W rozdziale pierwszym przedstawiono wprowadzenie
zawierajace cel sporzadzenia prognozy finansowej. Drugi rozdziat jest po$wigcony prezentacji spotki,
opisowi realizacfi jej zamierzen oraz dane na temat finansowania. Analiza rynku i konkurencji
stanowi rozdziat trzeci prognozy. Czeéc czwartej zostaly prognozy w formie rachunku zyskow i strat.
W ostatniej czesci zawarte zostalo podsumowanie zatozen inwestycyjnych.




SREBRNE WNWESTYCIESP. 2 0.0.
Ul. Piekna 20

00-545 Warszawa
NIP 7010492480  REGON 361830253 KRS 0000563621

2. Prezentacja Spotki

Podstawowe dane formalno-prawne

Nazwa Spdtki Srebrne Inwestycje Spoika z ograniczong cdpowiedzialnoscig
Siedziba Spétki Polska, woj. Mazowieckie, 00-549 Warszawa, ul. Pigkna 20
Status prawny Osoba prawna — spétka z ograniczong odpowiedzialnoicia
Oznaczenie organu rejestrowego Krajowy Rejestr Sgdowy

Forma opodatkowania _petna ksiegowodd

REGON 361830259

NIP 7010492480

Drata zawarcia umowy Spéiki 02.06.2015r. Rep A nr 710/2015

Przedmiot dziatalnodci zgodnie z Statutem Spolki:

PKD 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indzie] niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczert i funduszéw emerytalnych

PXD 64.19.Z — Pozostate posrednictwo pienigéne
PKD 70.22.Z — Pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatainoéci gospodarczej | zarzgdzania

PKD 64.20.Z — Dzialalnodé holdingdw finansowych

Kapitat zakladowy Spdiki oraz struktura wiasnosci udziatdw:

Kapitat zakladowy
Wartoéé jednego udziatu

187.500.000,00 ziotych
50,00 ztotych

Udziatowcy:
Sfoneczne Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
3.749,998 udzialéw o facznej wartosdci 187.499.900,00 ztotych

odpowiedzizlnoseia

W
2
ER]
Q
35

Srebrie Inwestycje 2 Spotha z ogran 2
2 udziaty o facznej wartoéci 100,00 zlotych

Imiona i Nazwiska oséb uprawnionvch do reprezentowania Spotks
Prezes Zarzadu — Andrzej Rgczkowski




SREBRNE INWESTYCJE SP. £ 0.0,
Ul. Piekna 20

00-549 Warszawa ‘
NIP 7010492480  REGON 361830259 KRS 0000563621

Infarmacie o Spoice:

Spéika z ograniczona odpowiedzialnosciy Srebrie Inwestycje zawigzana zostata 2 czerwea 20151, na
mocy Aktu Notarialnego Rep A nr 710/2015 sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej Notariusza
Jakuba Szczepariskiego w Ptocku przy pl. Stary Rynek nr 7 lok 2.

Siedzibg Spéiki jest miasto stoteczne Warszawa,

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spétce numer REGON 361830259, natomiast Trzeci Urzad -
Skarbowy Warszawa- Srédmieécie numer identyfikaci podatkowei NIP 7010492480, Pogtanowieniem

Sadu Rejonowego dla m.st: Warszawy w Warszawie WAXII NS-REJ.KRS/034111/15/144 z dnia
22.06.2015 Spdtka Srebrne Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego prze Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

0000563621.

Obecnie Spéika rozpoczyna prowadzenie dziatalnodci w zakresie inwestycyjnym  polegajacej na
nabywaniu oraz zbywaniu aktywdw oraz inwestycjach krotkoterminowych. Na dalszych etapach
rozwoju  dziatalnoéci  spdtka panuje prowadzenie dziafalnodci finansowej polegajacych na
dofinansowywaniu mafych przedsigbiorstw oraz inwestycjach kapitatowych typu Venture Capital.

Celem diugoterminowym Spdtki jest doskonalenie organizacyjne oraz osiggniecie stabilnej pozycji na
polskim rynku finansowym. Zarzad prognozuje iz w ciggu najblizszych 3 lat ugruntuje swojg pozycje

na rynku.




SREBRNE INWESTYCIE SP. Z 0.0,

Ul. Piekna 20

00-549 Warszawa

NIP 7010492480  REGQON 361830259 KRS 0000563621,

Opis planowane dziatalnosci:

W pierwszej kolejnosci dziatania spétki beda obejmowaiy:

o Wyszukanie preferowanych kierunkdéw dziatalnosci inwestycyjnej polegajgcych na nabywaniu
oraz zbywaniu aktywdw finansowych z zyskiem na poziomie 10 % w skali roku

o Wyszukanie krétkoterminowych inwestycji z zyskiem na 20 % w skali roku

o Przeprowadzenie szczegblowej analizy rynku 1 konkurencji w sektorze finansowania

przedsiebiorstw wymagajgcych dokapitalizowania, poszukuigeych inwestoréw strategicznych,

Giownym kierunkiem dziatainosci spétki bedzie dziatalno$¢ inwestycyjna.

Spétka planuje prowadzenie takie dziatalnosci w sektorze inwestycji kapitatowych, polegajacej na
inwestowaniu na niepublicznym rynku kapitatowym w przedsigbiorstwa znajdujace sig we wezesnych
fazach rozwoju. Jest to forma finansowania innowacyjnych, a przez to obarczonych ryzykiern,
projektéw inwestycyjnych, ze stosunkowo wysoka stopg zwrotu ksztattujacq sig na poziomie 20%w

przeciagu 2 lat.
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SREBRNE INWESTYCJE SP. Z0.0.

Ul. Pickna 20

00-549 Warszawa

NIP 7010492480 REGON 361830259 KRS 0000563621

7rédia finansowania:

Spétka posiada 100 % udziatéw Spoiki Srebrne Inwestycje 2 Sp. z o.0. o kapitale zakfadowym
10.000,00 zotych pokrytych wkiadem pienieinym w wysokosci 187.500.000,00 zlotych (wartosé
emisyjna jednego udzialu 937.500,00 zt.), ktdre zostaly wniesione aportem do Spétki na pokrycie
z0bowigzania z tytutu objecia kapitatu zaktadowego.

Spétka posrednio poprzez Spétke zaleing Srebrne Inwestycje 2 5p. Z 0.0. posiada obligacje imienne
serii A wyemitowane przez Spotke Sloneczne Inwestycje o wartosci nominalne] 200.000.000,00
ztotych, ktdre zamierza przeznaczyé je na zbycie | uzyskat przynajmnie] dwukrotno$C  ceny
nominalnej.

Zarzady obu Spétek rozpoczynaja procedurg potaczenia Spolek, ktéra bedzie przebiegata zgodnie
procedurg uproszczong. Polgczenie nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh poprzez przeniesienie
catego majatku Spétki Przejmowane] Srebrne Inwestycje 2 5p. z 0.0. na Srebrne inwestycje Sp. z 0.0
jako Spotke Przejmujgca. Zarzady przewidujq zakoniczenie procedury pofaczenia wpisaniem
polgczenia do Krajowego Rejestru Sadowego do korica roku 2015r.

W zwiazku z powyiszym Zarzad Spétki Srebme Inwestycje zaklada, iz uzyskany przychéd z tytutu
zbycia obligacji posiadanych posrednio, po potaczeniu spbiek bedzie stanowit kapitat do prowadzenia
dziatalnodci w kierunku inwestycyjnym Spdtki Srebrne Inwestycje.

Zarzad zaktad uzyskiwanie zysku z dziatalnosci inwestycyjne] w szczegdlnoécl z transakcji na akciach
spbtek notowanych na GPW za poziomie 10-15 %.

Zarzad zamierza takze regularnie tworzy¢ depozyty ze érodkdw wolnych pozostajacych na rachunku
bankowym w postaci lokat bankowych o jednomiesigcznej strukturze kapitalizac]i, z odsetkami na

poziomie 2,0 % w skali roku.
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Zasoby kadrowe:

poziom kwalifikacji Zarzadu nalezy ocenié jako wysoki, posiada on zardwno doswiadczenie w
prowadzeniu dziatalnoscl jak | w ramach driatainofci finansowej. Dodatkowo Zarzad jest wspierany
przez kancelatie prawne, ktdre posiadajy dlugoletnie doéwiadczenie w doradziwie firmom
prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorze kapitatowych oraz inwastycyjnym,

Zarzad nie przewiduje trudnosci w skompletowaniu kompetentnej kadry posiadajgcej doswiadczenie,
niezbedne kwalifikacje oraz dodwiadczenie, ktdra we wspbtpracy z podmictami zewnegtrznymi
wykona zadania niezbedne do rozpoczecia oraz sprawnego funkcjonowania w sektorze finansowym.

Zarzad przewiduje zatrudnienie na poziomie do 2 pséh, Zakiada sie Ze struktura organizacyina w
poczatkowym okresie dziatania spotki bedzie ograniczata sig do niezbednych osob realizujacych
zadania zwiazane z przeprowadzeniem analizy rynku oraz wyszukania potencjalnych kierunkdw
inwestyeyinych oraz inwestycji ktdre spétka bedzie cheiata sfinansowaé. Dziatania te w plerwszej

kolejnodci beda obejmowaty:

o Sporzadzenie analizy rynku pod kgtem dziatalnodci inwestycyjne] polegajacej na- nabywaniu |
zbywaniu aktywdw finansowych oraz inwestycjach krétkoterminowych

o Woyszukanie inwestycji z planowanym zyskiem na poziomie 20 % o czasie zwrotu na poziomie
da3lat :
Przedstawienie ofert inwestycyinych dla wybranyeh przedsiebiorstw
Prowadzenle rozmow | negocjacji
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Analiza Rynku i Konkurencii

Prognozy makroekonomiczne na 2015 rok wygladajg catkiem przyzwoicie. Zwiaszcza na tle
gospodarek pozostatych krajéw europejskich. Wzrost PKB winien oscylowad w okolicy niecalych 3 %,

inflacja powinna pozosta¢ mniej wiecej na zblizonym poziomie.

Rok 2015 ma szanse by¢ najlepszych rokiem dla wzrostéw w USA od kilku lat. Po ewentualnej
glebszej $rednioterminowej korekcie, lub bez niej S&P bedzie szedt w kierunku powyzej 3000
punktéw. Przy takim zalozeniu ciekawie wyglada nasz indeks WIG20 kitéry podezas wzrostow
zachodnich indekséw budowal ponad roczny trend horyzontalny. Im diuiszy taki trend tym
mocniejsze z niego wybicie. Jesli rynki akcyjne na zachodzie beda dalej maszerowaly w gorg, to
ewentualne wybicie WIG20 w gére spowodowaé moze eksplozie wzrostow i nadrobimy to co rosfo

przez ponad rok na zachedzie.

Rynek finansowy w Polsce ksztaltujg przede wszystkim stopa zwrotu i ryzyko, poniewai to wiasnie
one bedg mialy najwigkszy wplyw na rynek. Stopa zwrotu z obligacji i depozytow jest pochodng
realnych stép procentowych - inwestorzy interesufg sig ich nominalnymi wielkosciami oraz inflacjg

gdy? to one determinujg realne stopy procentowe.

Przewidujemy uksztattowanie sig stép procentowych na poziomie 1,5 %.

Zarzad ocenia iz w przeciggu najblizszych 5 lat wzroénie znaczaco zainteresowanie przedsiebiorstw

uzyskiwaniem finansowania zewngtrznego, dzieki czemu spétka bedzie miala mozliwos¢ wigkszego
wyboru kierunkéw inwestycji, ktére bedg niosty za soba wysokg stopg wzrostu, przy zachowaniu

niskiege ryzyka inwestycyjnego.

Perspektywy na nadchodzacy 2015 pod wzgledem inwestycji gietdowych sg oblecujgce. Zdaniem
wiekszoécl ekspertow po koriczacej sie hossie na obligacjach nadchodzi rynek akcji. Prym beda wiodly
Stany Zjednoczone, ktdrych gospodarka niesamowicle sig rozkrgcifa i jest szansa, ze w dalszej
perspektywie pociagnie za soba pozostate kraje. Wg. prognoz GPW wzrosnie o 10%. Trzeba bedzie
jednak bardzo uwazaé z wyborem spétek i sektoréw. Dla naszego parkietu wazne bgdzie pozyskanie
kapitaiu zagranicznego. Przy stabej Rosji, zawirowaniach na rynkach azjatyckich oraz dobrym
postrzeganiu Poiski wyrdiniajace] sie stabiinoscig i wysokiim wziosiem PKB, jest na i0 szansa.
Pozytywny klimat dla akeji powinien zmobilizowaé réwniez kapitat krajowy do wzmozonych zakupow
poprzez fundusze akcyjne. W 2015 roku w wynikach polskich spdfek powinno mie¢ odzwierciedlenie
ozywienie gospodarcze i znaczny wzrost PKB. Szczegolng poprawe powinien zaliczyé sektor

przemysiowy i ustug.

Prognozowany ogdlny wzrost gospodarczy oraz ugruntowanie pozycji Euro na poziomie 4,25 ziotych,
bedzie skutkowalo zwiekszeniem iloci srodkow pienieznych przeptywajacych przez rynek finansowy,
co w efekcie napedzl gospodarkg, a tym samych zacheci do inwestycji, zwigkszajge  popyt na
finansowanie zewnetrzne,

Wstepna analiza rynku przeprowadzona przez Zarzagd wykazata i2 rynek kapitalowy typu Venture

Capital w Polsce jest niewielki lecz jego fundamenty oraz otoczenie biznesowe sg ywazane za silne, a
takze atrakcyjne  szczegdinie w skali Europy Srodkowo-Wschodniej. Zdaniem specjalistéw
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perspektywy rozwoju dia branzy sa obiecujace oraz przewidujg dalszy wzrost zainteresowania
inwestycjami tego typu. Na dalszych etapach rozwoju przedsigbiorstwa Zarzad zakiada inwestowanie

w tego typu inwestycje.

Finanse:

Ogdle zatozenia finansowe na lata 2015-2020

Stabilizacja kursu Euro na poziomie 4,24 z

Wysoko$é stép procentowych na poziomie 1,50 %

Wysokosé PKB—-4,5% '

Zarzad Srebrne Inwestycje zaklada pozyskanie pierwszych $rodkéw na prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej ze sprzedazy Obligacji serii A uzyskujac zysk w wysokescl przynajmniej 280.500.000,00
dotych, 7 czego 280.000.000,00 zamierza przeznaczyé na krotkoterminowe inwestycje z zyskiem na

poziomie 6 % w skali roku,
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Rachunek zyskéw i strat {wariant prognozowy}

30.06.2015 31,12.2015 31.12.2015
Dane Dane Dane
faktyezne prognazowe Prognozowe
A. Przychody netio ze sprzedazy produktéw towardw i ustug w tym
Od jednostek powlgzanych
1. Przychody netta ze sprzedazy produktéw
il Przychody netto ze sprzedasy towardw I materiaidw
B. Koszty sprzedanych produkidw towardw i usfug w tym
jednostkom powigzanym
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw
. Warto$t sprzedanych towardw i materiatow
€. Zysk {strata) brutto ze sprzedaiy {A-B}
D. Koszty sprzedaiy
E. Koszty ogbinego zarzadu 1906,57 5 000,00 150 000,00
F. Zysk {strata} ze sprzedaiy {C-D-E} -1906,67 - §000,00 -150 000,00
G. Pozostale przychody operacyjne 280500 000,00 | 296 150 000,00
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Ji. Dotacje
1H. Inne przychody operacyine 280500 000,00 | 296 150 000,00
H. Pozostate koszly operacyjne 280100 0CO,00 | 276 D00 000,00
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
1li. Inne koszty operacyine 280100 000,00 | 276000 (00,00
t. Zysk{strata) z dziatalnosci speracying] -1908,67 394 000,00 | 20000 000,00
J, Przychody finansowe 0,01 1000,00 100 000,00
;. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym
0d jednostek powiazanych
1. Odsstkiw tym 0,01 1 000,00 100 000,00
Qd jednostek powigzanych
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacfa wartosci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe 13,96 80,00
1. Odsetkiw tym 13,96 80,00
Dla jednostek powigzanych 13,96 80,00
1l. Strata ze zhycia inwestycji
Hl. Aktualizacja wartodci inwestycii
IV. Inne
L. Zysk {strata) z dziatalnosci gospodarcze] (1K) -1920,62 395 000,00 | 20100 080,00
M, Wynik zdarzed nadzwyczajnych {M.1-M.1.]
I. Zyski nadzwyczajne
1. Straty nadzwyczajne
N, Zysk {strata) brutto (L+M) -1920,62 3095000,00 | 20100 00,00
0. Podatek dochodowy 75 050,00 3 819000,00
b. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku {zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto [N-O-P) -1920,62 319 950,00 | 16181 000,00




SREBRNE INWESTYCJE SP. Z0.0.
yl. Piekna 20
00-542 Warszawa

NIP 7020492480 KRS 0000563621

REGON_361830259

31,12.2017
Dane
prognozowe

31.12.2G18
Dane
prognozowe

A. Przychody netto ze sprzedaly produktdw towardw j usiug w tym

Od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

¥. Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materiatéw

B. Koszty sprzedanych proguktéw towardw | usiug w tym

jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenla sprzedanych produktow

fit. Wartoéé sprzedanych towardw i materiatow

C. Zysk [strata) brutto ze sprzedaiy (A-B)

D. Kosaty sprzedazy

£. Koszty ogblnego zarzadu

350 000,00

TR e
150 G0G,00

F. Zysk [strata) ze sprzedaty (C-D-E}

-150 000,00

-150 000,00

G. Pazostale przychody operacyjne

312150 000,00

330150 000,00

IV. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

V. Dotacje

V1. Inne przychody operacyjne

312150 000,00

330 150 000,00

H. Pozostate koszty operacyjne

290 200 000,00

307 100 000,00

IV. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwalych

V. Aktualizacia wartaéel aktywow niefinansewych

V1, Inne koszty operacying

290 200 000,00

307 100 60C,00

1. Zysk {strata) z dziafalnoict operacyjne]

21 800000,C0

22 500 006,00

1, Przychody finansowe

100 000,00

100 C00,00

v|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym

Od jednostek powigzanych

Vi Gdsetki w tym

100 809,00

100 400,00

0d jednostek powigzanych

ViIl. Zysk ze zhycia inwestygji

. Aktualizacja wartodci Inwestycj

X. Inne

K. Koszty finansowe

V. Odsetki w tym

Dla jednostek powigzanych

VI. Strata ze zhycia inwestydji

Vil Aktualizacja wartosc inwastygji

VIl Inne

L. Zysk [strata) z dziatalnoéci gospodarczej (I+1-K)

21 500 000,00

23 000 000,20

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych {M.1.-M.IL]

Hl. Zyski nadzwyczajne

v, Straty nadzwyczajne

N. 2ysk {strata) brutto [L+M]}

21500 000,00

23 (00 000,00

0. Podatek dochodowy

4161 000,00

4370 000,00

P, Pozostate obowlazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

R. Zysk {strata) netto [N-O-P)

17 739 000,00

18 630 000,80
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31.12.2019
Dane
prognozowe

31.12.2020
Dane
prognozowe

A. Przychody netto ze sprzeday produktdw towardw i ustug w tym

Od iednostak powigzanych

. Przychody netto ze sprzedazy produkidw

Viil. Przychady netto ze sprzedaly towardw | materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktdw towardw | usfug w tym

jednostkom powigzanym

. Koszt wytworzenia sprzedanych produkidw

V. Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw

C. Zysk {strata} brutto ze sprzedazy {A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Kosziy ogéinego zarzgdu

150 000,00

150 $00,50

F. Zysk {strata) ze sprzedaiy {C-D-E)

-150 €00,C0

-150 000,60

G. Pozostate przychody operacyine

360 000 000,60

356 000 000,00

Vil.Zysk ze zbydia niefinansowych aktywow trwatych

Vill. Dotacje

IX. Inne przychody operacyjne

360 000 000,00

395 00 000,00

H. Pozostale koszty operacyjne

318 950 000,00

351 550 000,00

V. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Vil Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

iX. Inne koszty operacyine

318 950 000,00

351700 000,60

i. Zysk [strata) z dziatalnosci operacyjngj

40500 000,00

44300 000,00

J. Przychody finansowe

100 000,00

160 000,00

X1 Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym

QOd jednostek powigzanych

X1, Odsetki w tym

106 800,00

100 600,00

0Od jednostek powigzanych

XHL Zysk ze zbycia inwestycji

XIV. Aktualizacja wartosci inwestycji

XV.lnne

K. Koszty finansowe

IX. Odsetkiw tym

Dla jednostek powigzanych

X. Strata ze zhycia inwestycji

Xi. Aktuslizacja wartodci inwestycji

Xil. Inne

L, Zysk [strata) z dzlatalnosci gospodarcze] (11K}

41000 300,00

44 4006:000,00

M. Wynik zdarzer nadzwyczajnych {M.).-M.IL)

V. Zyskinadzwyczajne

V. Straty nadzwyczaine

N. Zysk (strata) brutio (L+M]}

41 000 600,00

44 400 000,00

O, Podatek dochodowy

7750 000,00

8436 000,00

P. Pozostate obowiazkowe zmniaiszenla zysku (zwigkszenla straty)

R. Zysk {strata) netto [N-O-P)

33 210 000,00

35 964 000,00
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Podsumowanie

Zarzad stwierdza iz prowadzenie dziatalnodcl w kierunku objetym w niniejszych prognozach bedzie
przynosifo zyski oraz zapewni sprawne i plynne funkcJonowanie Spétce. Dziatanie w sektorach
inwestycyjnym finansowym niesie za sobg ryzyko, ktdre jest jednak do zaakceptowania przez Zarzad,

a prognozy finansowe sa korzystne 1 daja podstawe do oczekiwania zaktadanych zyskéw%
f
1

%M%@

|
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieh 28.07.2015 godz. 13:47:16
Numer KRS: 0000563621

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.)

23.06.2015

WA.XII NS-REJ.KRS/34111/15/144/REGON

Dziat 1

POEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
REGON: 361830259, NIP: 7010492480
{ SREBRNE INWESTYCIE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNCSCIA

NIE

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

ul. PIEKNA, nr 20, lok, ---, migjsc. WARSZAWA, kod 00-549, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

Brak wpisdw




Identyfikator wydruku: RP/563621/3/2015072813471¢6 Strona2z5

02.06.2015 R., NOTARIUSZ JAKUB SZCZEPANSKE, KANCELARIA NOTARIALNA JAKUB
SZCZEPANSKE W PLOCKL, PRZY UL, STARY RYNEK NR 7 LOK 2, REP, A NR 710/2015

i NIEOZNACZONY

&
HEE = = b e S Db &k ki f

SLOMECZNE INWESTYCIE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

360981810

0000547450
113749998 UDZIALOW O LACZNE) WARTOSCI 187499900,00 Z

NIE

87 499 900,00 Zk

Brak wpisow
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Brak wpisow

Dziat 2

ZARZAD

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOCSOBOWEGO CSWIADCZENIA W IMIENIU SPOLKI SKEADA
CZLONEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU SKEADAJACEGO SIE Z DWOCH LUB WIEKSZE]
TLOSCE 0SOB DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKE WYMAGANE JEST
WSPOEDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z

PROKURENTEM,
=

T

L

Brak wpisow ;

Dziat 3

el
F il S e ok il x’z{%s

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

&4, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
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Brak wpisdw

Brak wpisdow

Dziat 4

e
el

i
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Brak wpisow

Dzial 6

T ,xugg'gigg%?,

"‘iﬁm fesie:
e

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28,07.2015

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




