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AD.DRAGOWSKI S.A.
Raport roczny za 2014r. Oswiadczenie Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwatg z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadanh przez biegtego rewidenta.



AD.DRAGOWSKI S.A.
Raport roczny za 2014r. Wybrane dane finansowe.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

pl"OdUktOW, towaréw i materiatéw 10 037 2 396 13 075 3105

Koszt wiasny sprzedazy 8905 2126 12 087 2870

Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej -1193 -285 -1116 -265

Zysk (strata) brutto -1 379 -329 -1 422 -338

Zysk (strata) netto -1 357 -324 -1 422 -338

Liczba udziatéw/akcji w sztukach 1 845 1845 18 450 18 450

Zysk (strata) netto na akcje zwykt

(z}’:/eu(ro) ) e 2Wa -1,39 -0,33 -1,45 -0,35
BILANS

Aktywa trwate 10 645 2497 10 797 2 603
Aktywa obrotowe 6 045 1418 7427 1791

Kapitat wiasny 13763 3229 15120 3 646
Zobowigzania dtugoterminowe 1012 237 1016 245
Zobowigzania krétkoterminowe 1839 431 2078 501
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 7,46 1,75 0,82 0,20
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej 631 151 3193 758
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -223 -53 -106 -25
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -520 -124 -2781 -660

Kurs EUR/PLN 2014 2013
- dla danych bilansowych 4,2623 4,1472
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1893 4,2110

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy danego okresu.



AD.DRAGOWSKI S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. —31.12.2014 R.
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C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R. DO 31
GRUDNIA 2014 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: AD.DRAGOWSKI

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa ul. Kopernika 36/40
Kraj rejestraciji: Polska

Skup i sprzedaz mieszkan na wiasny rachunek,

Podstawowy przedmiot dziafalnosci: posrednictwo w transakcjach na rynku nieruchomosci.

Krajowy Rejestr Sgdowy Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat

Organ prowadzacy rejestr. Gospodarczy (WA.XIX Ns-Rej. KRS/14023/02/142). Nr KRS 0000126288.

Numer statystyczny REGON: 012594154

. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywow pienieznych
oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

IV. Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r.:

Zarzad:

Lech Dragowski - Prezes Zarzadu
Danuta Grelewicz — Pogorska - Czionek Zarzadu
Bogumita Stanczak - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

tukasz Dragowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Danuta Slusarek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Dorota Cywinska - Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Hermanowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Montwit - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W roku obrotowym nie nastagpity zmiany w sktadzie Rady nadzorcze;j.
V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Sp. z 0. o.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5



AD.DRAGOWSKI S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. —31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

VI. Prawnicy:
MAZUR-SZCZEPLEK
Kancelaria Prawna s.c.
Ul. ZWM 15/12

02-786 Warszawa

Kancelaria Prawnicza
Waldemar Lenczewski
Ul. Kopernika 36/40
00-924 Warszawa

VII. Banki:

Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Ul. Zelazna 32
00-832 Warszawa

VIIIl. Notowania na rynku regulowanym:
1. Informacje ogolne:

Gielda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

System depozytowo —
rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

ADD

Ustugi inne

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

PKO Dom Maklerski S.A.
Ul. Putawska 15
00-975 Warszawa

Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. Udziat w
Udziat w 0a6Inei
. . . . Wartos¢ kapitale Liczba gonej
Akcjonariusze Liczba akcji » . liczbie
akcji zakladowym gtosow .
% gtosow na
WZA (%)
Lech Dragowski 640 904 4 806 780 34,74% 11 995 000 44,22%
Matgorzata Dragowska 178 600 1 339 500 9,68% 3572 000 13,17%
tukasz Draggowski 119 000 892 500 6,45% 2 290 000 8,44%
Pawet Ratynski 140 560 1 054 200 7,62% 1 405 597 5,18%
X. Spotki zalezne:
> Nie dotyczy
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6




AD.DRAGOWSKI S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. —31.12.2014 R.
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XI. Spétki stowarzyszone:

> Nie dotyczy

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 23 marca 2015 roku.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



AD.DRAGOWSKI S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE AD,DRAGOWSKI S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA | 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 1,2 10 037 13075
Przychody ze sprzedazy produktéw 2115 3108
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 7922 9967
Koszty sprzedanych produktow, towardw i 2,3 8 905 12 087
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2191 2877
Wartos¢é sprzedanych towardw i materiatow 6714 9210
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1132 988
Pozostate przychody operacyjne 4 91 417
Koszty sprzedazy 1,2,3 125 155
Koszty ogdlnego zarzadu 1,2,3 1930 2178
Pozostate koszty operacyjne 4 361 188
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej -1193 -1116
Przychody finansowe 5 40 22
Koszty finansowe 5 226 328
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1379 -1422
Podatek dochodowy 6 -22 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1357 -1422
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto -1357 -1422
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z}) 8 -0,74 -0,08
Podstawowy za okres obrotowy -0,74 -0,08
Rozwodniony za okres obrotowy -0,74 -0,08
Zysk (strata) n(?tto na jedna akcje z dzialalnosci 0.74 -0.08
kontynuowanej (w zf) ' '
Podstawowy za okres obrotowy -0,74 -0,08
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00
Zg/i;((:sl,‘lt;if})(nwetzti;) na jedng akcje z dziatalnosci 0.00 0.00

Warszawa, dnia 23 marca 2015 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




AD.DRAGOWSKI S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. —31.12.2014 R.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA | 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Zysk (strata) netto -1357 -1422
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku
zyskoOw i strat w kolejnych okresach

Pozycje, ktére nie beda przekwalifikowane do
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Suma dochodéw catkowitych 10,11 -1357 -1422

Warszawa, dnia 23 marca 2015 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



AD.DRAGOWSKI S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2014 R.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 10 645 10 797
Rzeczowe aktywa trwate 13 246 309
Wartosci niematerialne 14 9 756 9921
Nieruchomosci inwestycyjne 15 414 542
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 16
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18
Pozostate aktywa finansowe 20, 39 206 20
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 23 5
Pozostate aktywa trwate 17
Aktywa obrotowe 6 045 7427
Zapasy 21,22 4208 5479
Naleznos$ci handlowe 23 101 127
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
Pozostate naleznosci 24 66 126
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18
Aktywa fingngowe wycenione w wartosci godziwej 19
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 20,39 80 36
Rozliczenia miedzyokresowe 25 55 13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 1535 1646
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 7
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 16 690 18 224

Warszawa, dnia 23 marca 2015r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10




AD.DRAGOWSKI S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wiasny 13763 15120
Kapitat zaktadowy 27 13 838 13 838
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 28 805 2 207
Akcje wiasne 29 -234 -234
Pozostate kapitaty 30 1598 1598
Niepodzielony wynik finansowy 31 -887 -887
Wynik finansowy biezgcego okresu -1357 -1 402
Zobowiagzanie dlugoterminowe 1012 1016
Kredyty i pozyczki 32
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39
Inne zobowigzania dtugoterminowe 34
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 6 978 982
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 40
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41
Pozostate rezerwy 42 34 34
Zobowiazania krétkoterminowe 1915 2088
Kredyty i pozyczki 32 1675 1969
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39
Zobowigzania handlowe 35 92 46
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
Pozostate zobowigzania 36 148 73
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41
Pozostate rezerwy 42
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 7
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 16 690 18 224

Warszawa, dnia 23 marca 2015r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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AD.DRAGOWSKI S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty
zapasowy ze . . Wynik
Kapitat sprzedazy Akcje Pozostate N'epv?ldﬁliﬁlony finansowy Kapitat
zakladowy akcji powyzej wiasne kapitaty fi y biezacego wilasny ogotem
inansowy
ceny okresu
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r.
ZKSEt?l wilasny na dzien 1 stycznia 13 838 2907 234 1598 9237 0 15 172
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw poprzednich ) )
okresow 52 52
Kapitat wiasny po korektach 13 838 2207 -234 1598 -2 289 0 15120
Pokrycie straty z lat poprzednich -1402 1402
Suma dochodéw catkowitych -1 357 -1 357
ZKgﬂtf' wiasny na dzien 31 grudnia 13 838 805 -234 1598 -887 -1357 13 763
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013r.
ggf?"tf' wiasny na dzien 1 stycznia 18 450 2207 -234 597 -4 446 0 16 574
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -52 -52
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 18 450 2 207 -234 597 -4 497 0 16 522
Przekazane na kapitat rezerwowy po )
zmianie wartosci akcji 4612 4612
Pokrycie straty z lat poprzednich -3611 3611
Suma dochodéw catkowitych -1 402 -1 402
ZKgfa'tf' wiasny na dzien 31 grudnia 13 838 2207 -234 1598 -887 -1402 15 120
Warszawa, dnia 23 marca 2015r.
Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12




AD.DRAGOWSKI S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. —-31.12.2014 R.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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AD.DRAGOWSKI S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

| 01.01 -31.12.2014 | 01.01 -31.12.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 379 -1 402
Korekty razem 2010 4 595
Amortyzacja 238 244
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 209 325
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw 0 -31
Zmiana stanu zapasow 1271 3 969
Zmiana stanu naleznosci 86 -86
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 120 24
Zmiana stanu pozostatych aktywdéw -42 -58
Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j 128 208
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 631 3193
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 56 24
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0 12
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 56 12
Wydatki 279 130
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 9 85
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 270 45
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -223 -106
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 3644 3703
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 3644 3703
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 4163 6 484
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0
zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 3938 6 157
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 226 328
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -520 -2781
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -111 306
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -111 306
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1646 1341
Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 14
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| G. Srodki pienigezne na koniec okresu (F+D) 1535 1646 |
Warszawa, dnia 23 marca 2015r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodnos$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami
wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF
(Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2014 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2013, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,,
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywdw niefinansowych
i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentédw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

i) KIMSF 21: Optaty

W 2014 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka nie zastosowala nastepujacych standardéw, zmian standardéw i
interpretac;ji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

¢) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg swiadczong przez pracownikow w tym samym okresie, w ktorym
zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposoéb, w jaki rozlicza sie swiadczenia brutto objete programem.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad i opublikowanym w dniu 23 marca 2015 roku, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Standardy i interpretacije przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:
a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow
finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
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Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w
ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdéw w celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej
czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji,
gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac¢
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze (w zaleznosci od
jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania
pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisdéw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle
innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako skfadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych
zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu)
odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy zobowigzah.
Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane
w ramach pasywoéw — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w
sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

¢) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnieh. Standard
wprowadza jednolity modelu pieciu krokdéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.
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d)

f)

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie
aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne: Wyjadnienia dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke
gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy
amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone
skfadniki aktywoéw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychoddéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np.
inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych okolicznosciach mozna uzna¢,
iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wiasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek
miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze skifadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest
wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany skiadnik aktywow
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowié¢ prawo do wydobywania ztota ze zloza, az osiggniety zostanie okreslony przychod.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udzialdbw we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatbw we wspélnym dziataniu, ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z
definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we wspélnym dziataniu, zastosowaé
zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnié¢ informacje,
ktére sg wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegotowe wskazoéwki dotyczgce sposobu ujecia m.in.
wartosci firmy, testéw na utrate wartosci

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.
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Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznoéci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz

istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz przychoddw i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
Spotki.

Instrumenty finansowe

Instrument finansowy to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem skfadnika aktywow finansowych u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej jednostki.
Aktywa finansowe stanowig kazdy sktadnik aktywow majacy postac:

a) sSrodkéw pienieznych,

b) instrumentu kapitatowego innej jednostki,
Cc) umownego prawa do:

- otrzymania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej jednostki lub
- wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie korzystnych warunkach,
d) kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez jednostke we wiasnych instrumentach kapitatowych i jest:

- instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia przez jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych,
- instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposdb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego
skfadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki
Zobowigzania finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:
a) wynikajgcym z umowy obowigzkiem:

- wydania srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce lub
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- wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach,
b) kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze byc¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki jest:

- instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych
lub

- instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposob niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego
skfadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie
obejmujg instrumentdw, ktére same sg umowami o przyszie otrzymanie lub wydanie wiasnych instrumentéw kapitatowych przez jednostke.

Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech
kategorii:

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone przez Spétke jako dostepne
do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych lub obrotowych w zaleznosci od przewidywanego okresu ich utrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywow ustala sie:

- dla instrumentdéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na koniec okresu sprawozdawczego,

- dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

- dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Spoétka moze zawieracC transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, w sktad ktérych wchodza przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward, w
celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw walut. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu
do biezacych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Spétki wykorzystujg do ustalenia wartosci godziwej tych
instrumentéw finansowych wyceny dostarczane przez instytucje finansowe, w ktérych zawierane sg te kontrakty.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Spoétka moze korzysta¢ nalezg pozyczki, kredyty bankowe i kredyty w
rachunku biezgcym. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spétka posiada tez aktywa
finansowe, takie jak nalezno$ci handlowe i pozostate, Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Wszystkie pozostate aktywa finansowe, niebedace pozyczkami i wierzytelnosciami Spoétki oraz aktywami finansowymi w jednostkach
podporzgdkowanych, sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci.

Spotka wycenia te aktywa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dopuszcza sie stosowanie uproszczonych
metod wyceny, jezeli nie powoduje to znieksztatcenie informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. W takiej sytuacji inwestycje utrzymywane do terminu

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 21



AD.DRAGOWSKI S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. —-31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

wymagalnosci wyceniane sg w momencie poczgtkowego ujecia w kwocie wymaganej zaptaty, a w okresie pozniejszym, w tym w okresach sprawozdawczych, w
kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Krotkoterminowe i Dlugoterminowe Naleznosci Handlowe i Pozostate

Nalezno$ci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym
rynku. Naleznosci handlowe, z tytutu udzielonych zaliczek, z tytutu podatkéw i pozostate naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe gdyz zaktada sie, ze
zostang one uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego.

Naleznos$ci zakwalifilkowane do aktywow obrotowych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia w kwocie wymaganej zaptaty tj. wedtug wartosci godziwej
zapfaty naleznej, a w okresie pdzniejszym w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie,
uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli jednak ptatnosé
nie jest istotnie odroczona to naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci watpliwe
wediug zasady ostroznej wyceny.

Aktualizacja Wyceny Naleznosci

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ w
nastepujgcych przypadkach:
» posiadania naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem —
zgtoszonym likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

= posiadanie naleznosci od dtuznikéw, w stosunku do ktérych oddalony zostat wniosek o ogtoszenie upadtosci a majgtek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadiosciowego w petnej wysokosci naleznosci,

= dysponowanie naleznosciami kwestionowanymi przez dtuznikow lub gdy dtuznicy zalegajg z ich zaptatg, natomiast ocena sytuacji majgtkowej i finansowej
danego dtuznika wskazuje, ze Sciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe — w wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem spfaty naleznosci,

= posiadanie naleznosci przeterminowanych (o okresie przeterminowania powyzej 12 miesiecy) lub nie przeterminowanych znacznym stopniu
prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci, w wysokosci wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci zalicza sie odpowiednio do: pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju
naleznosci ktérej dotyczyty.

Ustanie przyczyny powodujgcej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci powoduje zwiekszenie, w rownowartosci catego lub czesciowego
odpisu aktualizujgcego, warto$ci danej naleznosci oraz zwigzane z tym zwigkszenie pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychodoéw finansowych.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy aktualizujgce ich warto$é, natomiast w przypadkach, gdy nie
wystgpita uprzednia ich aktualizacja lub dokonano jej w niepetnej wysokosci, naleznosci te zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
finansowych.
Naleznos$ci wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w petnej wysokosci, rowniez wéwczas, gdy istnieje jednoczesne zobowigzanie wobec tego samego
kontrahenta.

Pozyczki Udzielone

Pozyczki, tak jak naleznosci, to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych i mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na
aktywnym rynku.

Pozyczki, ktérych termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow obrotowych. Natomiast pozyczki o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na moment ich poczatkowego ujecia wyceniane sg w wartosci nominalnej. W okresie pdzniejszym, w tym na dzieh
bilansowy lub koniec innego okresu sprawozdawczego, pozyczki krotkoterminowe wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci, a pozyczki diugoterminowe w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wigzacej sie ze
zdyskontowaniem naleznosci z tytutu pozyczek na moment ich poczatkowego ujecia i ujeciem kosztu w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig nominalng a kwotg
zdyskontowang.

Krétkoterminowe i Dlugoterminowe Zobowigzania

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu otrzymanych zaliczek, z tytutu podatkéw oraz pozostate klasyfikowane sg jako zobowigzania krétkoterminowe, gdyz
zakfada sie, ze zostang uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego.

Zobowiazania Finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:
= wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw
finansowych lub zobowigzah finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach.

= Kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, w
zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry
bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalong liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Wycena Poczatkowa
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Spotka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy skfadnik zobowigzan finansowych jako:
= Sktadniki zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= Pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku zobowigzania finansowego
niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji. Ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania
finansowego.

Wycena Bilansowa

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjagtkiem zobowigzania bedacego
instrumentem pochodnym powigzanym z instrumentem kapitatowym niekwotowanym na aktywnym rynku, ktére musi by¢ rozliczone przez dostawe tego
instrumentu, wycenianego wedtug kosztu, gdyz jego wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona.

Pozostate zobowigzania finansowe stanowigce w szczegdlnosci zobowigzania handlowe, zobowigzania kredytowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania handlowe, kredytowe oraz pozostate w przypadku wystgpienia mato istotnej réznicy miedzy ich wartoscig w kwocie wymagajgcej zaptaty a wartoscig
wedtug zamortyzowanego kosztu wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych minimalnych opfat leasingowych.

Zobowiazania i Naleznosci Warunkowe

Za zobowigzania warunkowe uznaje sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzan
warunkowych nie wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie w dodatkowych notach i objasnieniach do sprawozdania.

Naleznos$ci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o nich w dodatkowych notach i objasnieniach do
sprawozdania, jezeli wptyw Srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Kapitaly Wtasne

Kapitat wiasny prezentuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje, zgodnym ze Statutem Spotki.

Kapitat zakladowy wykazuje sie w wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Nabyte akcje wlasne prezentowane sg sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Akcje wlasne”. Akcje wtasne ujmuje sie w wartosci ujemnej w kapitale wtasnym i
wycenia w wartosci ceny nabycia. W zwigzku z planowanym zakupem akcji wtasnych tworzony jest, zgodnie z postanowieniem Statutu, kapitat rezerwowy, ktory
jest utrzymywany do dnia zbycia lub umorzenia skupionych akcji wtasnych.

Zdeklarowane, lecz nie wniesione wkitady kapitatowe, ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Podobnie jak akcje wlasne pomniejszajg one wartos¢
kapitatu wiasnego Spoiki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzy sie z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszony o koszty tej emisiji.
Mozliwe jest tworzenie innych kapitatéw rezerwowych.
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Kapitaty pozostate obejmujg: kapitat z aktualizacji wyceny, kapitaty rezerwowe, kapitat zapasowy z zyskow zatrzymanych.
Pozostate pozycje kapitatu wlasnego obejmujg: niepodzielony wynik finansowy oraz wynik finansowy roku biezgcego.

Pozyczki i Kredyty Bankowe

Pozyczki i kredyty bankowe poczgtkowo ujmuje sie w wartosci godziwej ustalonej jako kwota wymagana do zaptaty.

Na dzien bilansowy kredyty bankowe i pozyczki wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Ustalajgc
skorygowang cene nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania.

W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace skorygowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na przyszte zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spoice cigzy wynikajacy z
przesztych zdarzen istniejacy obowigzek, pod warunkiem, ze prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw
zawierajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania, pod warunkiem, ze prawdopodobne jest, ze
wypetienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkédw zawierajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie szczegdlnie na: odroczony podatek dochodowy, sprawy sporne oraz inne zobowigzania.

Odroczony Podatek Dochodowy

W zwigzku z wystepowaniem réznic przejsciowych miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw a ich wartosci podatkowg oraz
stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przyszitosci od podstawy opodatkowania tworzy sie rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe na podatek odroczony tworzy sie w przypadku wystepowania dodatnich réznic przejSciowych w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w
przysztosci zaptaty.

Natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w przypadku wystepowania ujemnych réznic przejsciowych oraz w przypadku straty
podatkowej mozliwej do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutlu odroczonego podatku weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy. Ulega ona stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerw na podatek odroczony ustala sie na podstawie stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w okresie, gdy
skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa wykorzystana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe obowigzujace na dzien bilansowy. Aktywa oraz
rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowe;j.

Podatek Dochodowy Biezacy
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Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju oblicza sie na podstawie polskich przepisow podatkowych. Natomiast dochody uzyskane za granica
podlegajg opodatkowaniu wedtug lokalnych przepisow, przy uwzglednieniu uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Obcigzenie biezacym podatkiem dochodowym oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego. Roéznica miedzy zyskiem (stratg)
podatkowym a ksiegowym zyskiem (stratg) netto powstaje w zwigzku z wylgczeniem bgdz uwzglednieniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach wczesniejszych, badZz nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu.

Biezgcy podatek dochodowy wylicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Czynne i Bierne Rozliczenia Miedzyokresowe Kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig koszty, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych. Ujecia w tej pozycji dokonuje sie, jezeli
poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz majgc na uwadze zasady istotnosci i ostroznosci. Do rozliczenia kosztow w czasie
konieczne jest spetnienie wymogu zaliczenia ich do aktywéw jednostki, czyli do zasobéw o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych
zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzy$ci ekonomicznych.

Do czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw zalicza sie tez niedeklarowang nadwyzke podatku VAT naliczonego nad naleznym.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Przychody Przyszltych Okreséw

Do przychodéw przysztych okreséw Spotka klasyfikuje:

- dotacje,

- przedptaty otrzymane od kontrahentdw i rozliczane w czasie.

Dotacje ujmuje sie wedtug wartosci godziwej, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, Zze dotacja zostanie uzyskana.

Dotacje, ktoére dotyczg sktadnika oraz rozliczenie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw sg stopniowo odpisywane w rachunek zyskoéw i strat, drogg réwnych
odpiséw okresowych przez szacowany okres uzytkowania zwigzanych z nimi sktadnika aktywow i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. W przypadku, gdy
dotacja odnosi sie do pozycji kosztowej, wowczas ujmowana jest jako przychod wspotmierny do kosztéw, ktérych dotyczy.

Przychody przyszitych okreséw w okresie zapadalnosci do 12 miesiecy od dnia bilansowego klasyfikowane sg jako krotkoterminowe, a powyzej 12 miesiecy jako
dtugoterminowe.

Rzeczowe Aktywa Trwale

Prezentacja w Sprawozdaniu

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére stuzg dziatalnosci przedsiebiorstwa i sg wykorzystywane w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i
Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub do celéw administracyjnych, oraz okres ich ekonomicznej

przydatnosci w przedsiebiorstwie jest dtuzszy niz jeden rok obrotowy.
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Okres ekonomicznej przydatnosci danego srodka trwatego to okres, w ktérym wedtug przewidywan, dany sktadnik aktywéw bedzie uzytkowany przez jednostke.

Ujmowanie Rzeczowych Aktywow Trwatych

Pozycja rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie, jako sktadniki aktywow wtedy i tylko wtedy, gdy:

- prawdopodobne jest, Ze jednostka uzyska przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z tym sktadnikiem aktywow;

- mozna w sposob wiarygodny wyceni¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadnika aktywow.

Jednostkowe pozycje rzeczowych aktywow trwatych o wartosci nie przekraczajgcej okreslonej wartosci progowej mogg by¢ nie wykazywane w bilansie, lecz
ujmowane w rachunku zyskow i strat w miesigcu nabycia. Wartos¢ progowa nie moze przekracza¢ 3 500,00 PLN.

Klasyfikacja Rzeczowych Aktywéw Trwatych

Grupe rzeczowych aktywow trwatych tworzg aktywa o podobnym rodzaju i zastosowaniu w dziatalnosci gospodarczej jednostki. Przyjmuje sie, ze odrebne grupy
stanowia:

- grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu;

- budynki, lokale i obiekty inzynieryjne ladowej i wodnej;

- urzadzenia techniczne i maszyny;

- srodki transportu;

- inne Srodki trwate.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywoéw, poczgtkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Warto$¢ koncowg oraz okres uzytecznosci weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, korygujgc odpisy amortyzacyjne w nastepnych latach.
Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione. Srodki trwate sg wyceniane po
koszcie obejmujgcym ceng nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem srodka trwatego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.
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Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej, pomniejszonej o warto$¢ koricowg i dotychczasowe
umorzenie oraz odpisy aktualizujgce, w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Spotka rozpoczyna amortyzacje $srodka trwatego od
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym nastgpito przyjecie srodka trwatego do uzywania.

Okres uzytkowania srodkéw trwatych w Spdtce ksztattujg sie nastepujaco:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wg okresu okreslonego w umowie
Budynki i budowle 10 — 40 lat

Urzadzenia techniczne, maszyny 2-10lat

Srodki transportu 3-10lat

Pozostate srodki trwate 2-10 lat

Wartosci Niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw korzysci ekonomicznych. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych odbywa sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. W dalszym okresie uzytkowania wyceny dokonuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne posiadane przez Spétke z wyjgtkiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, amortyzowane sg liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w Spoice ksztattujg sie nastepujgco:

Znak towarowy nieokreslony okres uzytkowania
Oprogramowanie 3-10lat
Licencje 3-10lat
Prawa autorskie nieokreslony okres uzytkowania

Jednostkowe pozycje wartosci niematerialnych o wartosci nie przekraczajgcej okreslonej wartosci progowej mogg by¢ nie wykazywane w bilansie, lecz ujmowane

w rachunku zyskow i strat w miesigcu nabycia. Warto$¢ progowa nie moze przekracza¢ 3 500,00 PLN.
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Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sig, gdy sg gotowe do uzycia tzn. od miesigca dostosowania skfadnika aktywow do miejsca i
warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
nie podlegajg amortyzacji, a wytgcznie ocenie pod katem utraty wartosci.

Okresowo, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego weryfikuje sie poprawnos¢ stosowanych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych, a ewentualnych korekt
odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w kolejnych okresach. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywéw bgdz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg
obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej w zaleznosci od tego, ktéra z nich

jest nizsza.

Leasing

Zgodnie z MSR 17 umowe leasingowg uznaje sie za leasing finansowy, jezeli z tytutu posiadanego przedmiotu leasingu nastepuje zasadniczo przeniesienie
pozytkdw oraz catego ryzyka na leasingobiorce. Przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty lub inwestycje wedtug warto$ci godziwej lub
wartosci biezagcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu w zaleznosci od tego, ktéra z tych dwoch wartosci jest nizsza. Optaty
leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
spfaty zobowigzania.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedlug zasad uzywanych do wiasnych sktadnikéw majgtku. W przypadku
braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarza sie przez okres leasingu
badz okres uzytkowania w zalezno$ci od tego, ktéry z nich jest krotszy.

Nieruchomosci Inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodoéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci
inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach débr
i ustug ani w celach administracyjnych.
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Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i
straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci inwestycyjnej.

Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig zajmowang przez witasciciela, jest przenoszona
do rzeczowych aktywow trwatych, a jej wartos¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego stanowig materiaty, towary, produkcja w toku oraz wyroby gotowe, ktére klasyfikuje sie¢ wedtug ponizszych
zasad.

- materiaty sg to nabyte przez Spotke sktadniki majgtku wykorzystywane w procesach produkcyjnych,

- produkcja w toku sg to elementy produkcji niezakonczonej znajdujgce sie w trakcie procesu produkcyjnego,

- towary sg to sktadniki zapasoéw nabyte w celu ich odsprzedazy,

- wyroby gotowe — wyroby wtasnej produkcji, ktérych proces przerobu zostat catkowicie zakonczony.

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o
rabaty, opusty i tym podobne korekty ceny oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

Rozchdéd zapasow wycenia sie metodg szczegotowej identyfikacji rzeczywistych kosztéw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw zalicza sie odpowiednio do kosztu wlasnego sprzedanych zapaséw.

Koszty Finansowania Zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé dostosowanym sktadnikom aktywow, sg aktywowane jako czes$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia tych sktadnikdéw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego, ktére majg by¢ aktywowane, ustala sie zgodnie ze standardem MSR 23.

Srodki Pieniezne i ich Ekwiwalenty

Srodki pieniezne wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych na dzien bilansowy sg przeliczane na walute funkcjonalng wg
Sredniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Natomiast ekwiwalenty $rodkéw pienieznych to tatwo wymienialne, o nieznacznym ryzyku
zmiany wartosci, o duzej ptynnosci (nie dluzszej niz 3 miesigce) inwestycje krétkoterminowe.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych po wyeliminowaniu skutkéw wyceny bilansowej srodkéw w walutach
obcych pomniejszone jest o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé (,waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile
nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat
profesjonalny osgd kierownictwa.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest
istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci znaku towarowego ,AD”, marki produktowej ,DRAGOWSKI” oraz praw autorskich ,LOKUM”. Test przeprowadzono
w oparciu o metodyke przeprowadzania wyceny wartosci odzyskiwanej zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Do wyceny wartosci uzytkowej znaku towarowego "AD", marki produktowej "DRAGOWSKI", oraz

prawa autorskiego "LOKUM" stanowigcych podstawowy element testu zastosowano metode

kapitalizacji optat licencyjnych (Relief from Royalty Method).

Zgodnie z powyzszymi wynikami przeprowadzonych testéw, nie zachodzi przestanka dokonania

odpisu wartosci znaku towarowego "AD", marki produktowej "DRAGOWSKI", oraz prawa

autorskiego "LOKUM" wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spotki AD. Dragowski S.A. sporzgdzanym wg stanu na dzier 31.12.2014 zgodnie z MSSF.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spodtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujagc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze
odpowiednich metod i zatozer Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego
oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu lat poprzednich oraz tabela dotyczaca przeksztatcenia danych zostata zaprezentowana ponizej.
OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Uzgodnienie bilansu za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2013

Bylo 31.12.2013 Efekt korekty Jest 31.12.2013
Aktywa trwale 10 857 -60 10 797
Rzeczowe aktywa trwate 283 26 309
Wartosci niematerialne 10 002 -81 9921
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 -5 5
Aktywa obrotowe 7 427 0 7 427
AKTYWA RAZEM 18 285 -60 18 224

Bylo 31.12.2013

Efekt korekty

Jest 31.12.2013

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




AD.DRAGOWSKI S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wiasny 15 172 -52 15 120
Niepodzielony wynik finansowy -834 -52 -886
Zobowiazanie diugoterminowe 1024 -8 1016
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 990 -8 982
Zobowigzania krétkoterminowe 2 088 0 2 088
PASYWA RAZEM 18 285 -60 18 224

Uzgodnienie rachunku zyskoéw i strat za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2013

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Bylo 31.12.2013

Efekt korekty

Jest 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 13 075 0 13 075
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 12 087 0 12 087
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 988 988
Koszty ogdlnego zarzadu 2 162 16 2177
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1100 -16 -1116
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 406 -16 -1422
Podatek dochodowy -4 -4 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1402 -4 1422
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0

Zysk (strata) netto -1402 -20 -1422
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdw po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w
momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogoétem Spoétki prezentuja sie nastepujaco:

01.01-31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Sprzedaz produktow

Sprzedaz towarow i materiatow

SUMA przychodéw ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe

SUMA przychodoéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej
SUMA przychodow ogotem

2115
7922
10 037
91

40

10 168
10 168

3108
9 967
13075
417
22
13514
13514

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spotka identyfikuje wydzielone segmenty operacyjne:

- kupno/sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- posrednictwo w obrocie nieruchomosci,

- pozostate.

Spétka nie prezentuje wartosci zysku lub straty dla kazdego zidentyfikowanego segmentu.

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01- 31.12. 2014 r.
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Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. Ogotem
Posrednictwo | Sprzedaz Pozostale

Sprzedaz na zewnatrz 1931 7922 184 10 037
Przychody ze sprzedazy o

Sprzedaz miedzy

) 91 91

segmentami

Koszty sprzedazy 2191 6714 0 8 905

zewnetrznej
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy miedzy

segmentami 1028 1027 361 2416
Zysk/ (strata) segmentu -1193
Przychody z tytutu odsetek 40 40
Koszty z tytutu odsetek 226 226
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem -1379
Podatek dochodowy -22
Zysk/ (strata) netto -1357
Aktywa ogotem 16 690
Zobowiagzania ogétem 16 690
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 0 0 8 8
- rzeczowe aktywa trwate 0 0 5 5
- wartosci niematerialne 0 0 3 3
Amortyzacja 238 0 0 238
Odpisy aktualizujgce wartosci aktywow finansowych i niefinansowych 17 233 0 250
Istotne pozostate koszty niepieniezne

*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR
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Informacje o poszczeg6lnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2013 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana Ogotem
Rodzaj asortymentu 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r.
Posrednictwo | Sprzedaz Pozostate

Sprzedaz na zewnatrz 2850 10 213 12 13075
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz miedzy segmentami 417 417

Koszty sprzedazy zewnetrznej 2 837 9210 40 12 087
Koszty segmentu . )

sggﬁfg nst‘;ﬁ?dazy migdzy 1167 1167 187 2521
Zyskl/(strata) segmentu -1116
Przychody z tytutu odsetek 22 22
Koszty z tytutu odsetek 328 328
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -1422
Podatek dochodowy 0
Zysk/(strata) netto -1422
Aktywa ogotem 18 224
Zobowigzania ogétem 18 224
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 0 0 85 85
- rzeczowe aktywa trwate 0 0 77 77
- warto$ci niematerialne 0 0 8 8
Amortyzacja 244 0 0 244
Odpisy aktualizujgce wartosci aktywdw finansowych i niefinansowych 4 38 0 42

Istotne pozostate koszty niepieniezne

*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR
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Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski.
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Amortyzacja 238 244
Zuzycie materiatow i energii 78 98
Ustugi obce 2 202 2944
Podatki i optaty 67 269
Wynagrodzenia 1540 1533
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 98 94
Pozostate koszty rodzajowe 23 30
Suma kosztow wg rodzaju 4246 5212
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -125 -155
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$é ujemna) -1 930 -2 179
llf;iz; wytworzenia sprzedanych produktow i 2191 2878

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 238 244
Amortyzacja srodkéw trwatych 69 74
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 169 170
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Wynagrodzenia 1540 1533
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 98 94
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 1638 1627
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 1230 1257
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Rozwigzanie rezerw 0 26
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé
sktadnikow aktywow 35 20t
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 4 1
Wynajem nieruchomosci inwestycyjnej 36 34
Posrednictwo kredytowe 5 7
Woptaty z nakazow 11 72
RAZEM 91 417
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Strata ze zbycia majatku trwatego 0 7
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Odpisy aktualizujgce naleznosci 17 4
Aktual’iz.acja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do 128 0
wartosci godziwej

Wycena zapasoéw 195 38
Pozostate 21 139
RAZEM 361 188

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

WARTOSC
Nieruchomosci 128 0
Naleznosci 17 4
Zapasy 195 38
RAZEM 340 42

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek 40 22
Pozostate 0 0
RAZEM 40 22

KOSZTY FINANSOWE

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Koszty z tytutu odsetek 162 228

Prowizje bankowe 64 100

RAZEM 226 328
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Razem zysk/strata

Aktvwa finansowe Aktywa Zobowiagza
ARty wycenianew | finansowe Aktywa . . nia
finansowe . Pozyczki : Pozostale
: utrzymywa | finansowe X finansowe :
wyceniane odziwej przez ne dostepne udzielone wyceniane zobowigzan | Razem wycena
01.01. -31.12.2014 w wartosci | 9 do terminu do i naleznosci W wartosci ia instrumentéw
rgz%C;Z\:vWijik finansowy wymagalno | sprzedazy CAEEE godziwej MAERESITS MRS e
pfinansoywy (wyznaczone Sci przez wynik
finansowy
poczatkowym
Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢é godziwej
Przychody/koszty z tytutu odsetek 40 -162 -122
Utworlzenl|e odpisow 17 17
aktualizujacych
Rozwgzgme odpisow 35 35
aktualizujacych
58 -162 -104
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Aktywa
Aktvwa finansowe Aktywa Zobowigza
AKLy wycenianew | finansowe Aktywa . . nia
finansowe . . Pozyczki : Pozostale
X wartosci utrzymywa | finansowe : finansowe .
wyceniane odziwej przez ne dostepne udzielone wyceniane zobowigzan | Razem wycena
01.01-31.12.2013 w wartosci | 9 ; . i naleznosci . x ia instrumentéw
odziwej . COILS iz ey do wiasne wwar'tosc':l finansowe finansowych
rgzezw nik finansowy wymagalno | sprzedazy godziwej
pfinansoywy (wyznaczone Sci przez wynik
przy finansowy
poczatkowym
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu odsetek 22 -328 -306
Utworgeme/Rozwazame odpisow 393 393
aktualizujgcych
Razem zysk strata 345 -328 17
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2014 i 2013 roku przedstawiajg

sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy 0
Dotyczgcy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy -22
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku
dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat

-22

-22

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z

tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okreséw sprawozdawczych.

Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO

TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2013 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014

PODATKU ODROCZONEGO

Przeszacowanie srodkow trwatych i
warto$ci niematerialnych do 26 94
wartosci godziwej

Suma ujemnych réznic

przejsciowych

stawka podatkowa 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku

0 120

19% 19%
23

DODATNIE ROZNICE
PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA 31.12.2013 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014

REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

Przeszacowanie srodkow trwatych i
warto$ci niematerialnych do 5168
wartosci godziwej
Suma dodatnich réznic
przejsciowych
stawka podatkowa 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku
. i 982
odroczonego na koniec okresu:

21 5147

19% 19%
4 978

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
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31.12.2014 31.12.2013
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 23 5
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — 978 081
dziatalno$¢ kontynuowana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 955 976
odroczonego

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie wystgpita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akciji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 0 0

Strata na dziatalno$ci kontynuowane;j 1357 1422

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku przypadajgcego na jedng 0 0
akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

rozwodnionego zysku przypadajacego na jednag 0 0
akcje

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna 1 845 000 18 450 000
akcje w szt.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla

potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 1845 000 18 450 000
na jedna akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Zgodnie z Uchwatg nr 15 ZWZ z dnia 14.05.2014 r. zmienionej dnia 20.08.2014 r. Uchwatg NWZ Spétka
dokonata wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych niezbednych do przeprowadzenia scalenia akcji
Spotki oraz zarejestrowanie przez Sad Rejony dla m.st. Warszawy zmiany warto$ci nominalnej kazdej akgcji
oraz wszystkich serii z kwoty 0,75 zt na 7,50 zt. Uchwatg Zarzgdu KDPW S.A. w Warszawie dniem
referencyjnym ustalony zostat dzien 05.09.2014 r.
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Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie wystapity

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

Nie wystapity

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nie wystapity

Nota 12. WARTOSC GODZIWA

Wartos¢ godziwa okreslona w

oparciu o:
ceny :
istotne :
Klasa aktywow / zobowigzan W)??;?ly Razem notcr)1wane dane 'S.tOtge gane
a obserwowa nieobserwo
aktywnym Ine walne
rynku . Poziom 3
. Poziom 2
Poziom 1
Aktywa wycenione w wartosci
godziwej
Nieruchomosci inwestycyjne 414,0 0,0 414,0 0,0
- powierzchnie biurowe 31.12.2014 0,0 0,0 0,0 0,0
- powierzchnie handlowe 31.12.2014 414,0 0,0 414,0 0,0

Pozostate instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe majg warto$¢ godziwg zblizong do bilansowe;j.

Nota 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartos$é netto 31.12.2014 31.12.2013
Witasne 246 309
Razem 246 309

Rzeczowe aktywa trwate, do ktdrych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzanh:

Nie wystepujg
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r.

.. . Pozostate
e Budynki i Maszyny Srodki g ;
e lAEhE budowle | iurzadzenia | transportu ield RCHLL
trwate

Wartosé bilansowa brutto na

dzien 01.01.2014 roku 10 336 56 23 425
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 5 0 0 5
- nabycia $rodkdw trwatych 5

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Wartosé bilansowa brutto na

dzien 31.12.2014 roku 10 341 56 23 430

Umorzenie na dzien

01.01.2014 2 92 14 8 116
Zwiekszenia, z tytutu: 1 47 17 3 68
- amortyzacji 1 47 17 3 68
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0

Umorzenie na dzien

31.12.2014 139 31 11 184
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2014 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na

31.12.2014 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 31.12.2014 roku / 202 25 12 246
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2013-31.12.2013 r.

- . Pozostate
e Budynki i Maszyny Srodki g :
bR R budowle | iurzadzenia | transportu AELE RCHLL
trwale

Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 01.01.2013 roku 10 387 24 28 443
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 21 56 0 77
- nabycia $rodkdw trwatych 0 21 56 0 77
Zmniejszenia, z tytutu: 0 71 24 0 95
- zbycia 0 0 24 0 24
- likwidacji 0 71 0 0 71
Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 31.12.2013 roku 10 331 56 28 425
Umorzenie na dzien 01.01.2013 1 170 3 4 60
Zwigkszenia, z tytutu: 1 58 14 4 74
- amortyzacji 1 58 14 4 74
Zmniejszenia, z tytutu: 0 16 3 0 19
- likwidacji 0 16 0 0 16
- sprzedazy 0 0 3 0 3
Umorzenie na dzien 31.12.2013 2 58 14 8 115
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2013 0 0 0 0 0
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na

31.12.2013 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 31.12.2013 roku 8 273 42 20 309
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Nota 14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

WyszczegOlnienie ¢ omzlgr%kvlv o2 OE (;?ngp:l?{?a?c\:vv?gzl € Wartos¢ firmy Ogotem
Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 8 683 1571 0 10 254
01.01.2014 roku
Zwiekszenia, z 0 3 0 3
tytutu:
- habycia 0 3 0 3
Zmniejszenia, z 0 0 0 0
tytutu:
Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 8 683 1574 0 10 257
31.12.2014 roku
Umorzenie na dzien
01.01.2014 0 332 0 332
Zwiekszenia, z 0 169 0 169
tytutu:
- amortyzacja 169 169
Zmniejszenia, z 0 0 0 0
tytutu:
Umorzenie na dzien
31.12.2014 0 501 0 0
Odpisy aktualizujace
na 01.01.2014 0 0 0 0
Zwiekszenia, z 0 0 0 0
tytutu:
Zmniejszenia, z 0 0 0 0
tytutu:
Odpisy aktualizujace
na 31.12.2014 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 8 683 1073 0 9 756
31.12.2014 roku
lWy‘(worzone we wlasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) —za okres 01.01.2013 - 31.12.2013r.

Wyszczegdlnienie ATl 2 Oprogramowan2|e Wartos¢ firmy Ogoétem
towarowe komputerowe

Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 8 683 1623 0 10 306
01.01.2013 roku
Zwigkszenia, z tytutu: 8 683 8 0 8
- habycia 0 8 0 8
Zmnle!szema, z 0 60 0 60
tytutu:
- likwidacji 0 60 0 60
Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 8 683 1571 0 10 254
31.12.2013 roku
Umorzenie na dzien
01.01.2013 roku 0 197 0 197
Zwigkszenia, z tytutu: 0 171 0 171
- amortyzacji 0 171 0 171
Zmniejszenia, z 0 36 0 36
tytutu:
- likwidacji 0 13 0 13
- przeszacowania 0 23 0 23
Umorzenie na dzien
31.12. 2013 roku 0 332 0 332
Odpisy aktualizujace
ha 01.01. 2013 roku 0 0 0 0
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Zmniejszenia, z 0 0 0 0
tytutu:
Odpisy aktualizujace
ha 31.12. 2013 roku 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 8 683 1239 0 9921
31.12.2013 roku

lWy‘(worzone we wlasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
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Struktura witasnosci

Wyszczegdlnienie

31.12.2014

31.12.2013

Witasne

9 756

9921

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu

0

0

Razem

9756

9921

Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartosci godziwej

Wyszczegllnienie

31.12.2014

31.12.2013

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

542

542

Zwiekszenia stanu, z tytutu:

- nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych

- nabycia nieruchomosci

- aktywowanych pézniejszych nakladow

- zysk netto wynikajgcy z wyceny do warto$ci
godziwej

- inne zwigkszenia

Zmniejszenia stanu, z tytutu:

128

- zbycia nieruchomosci

- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywoéw

- aktualizacja wyceny do wartosci godziwej

128

- inne zmniejszenia

Bilans zamkniecia

414

542

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Nie wystapity

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Nie wystapity

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Nie wystapity

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Nie wystapity

Nota 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dlugoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki udzielone, w tym: 206 20
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 20
RAZEM 206 20
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Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki udzielone, w tym: 80 36
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 36
RAZEM 80 36
Udzielone pozyczki
31.12.2014 31.12.2013
Udzielone pozyczki, w tym: 286 56
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 46
Suma netto udzielonych pozyczek 286 56
- dlugoterminowe 206 20
- krétkoterminowe 80 36
Udzielone pozyczki
_ _ Kwota | Wartosé Oprocentowanie .
Pozyczkobiorca pozyczki BT E—— : Termin splaty
wg umowy nominalne ' efektywne
Wg stanu na
31.12.2014 r. 310 286
Katarzyna Dragowska 230 206 7% 31.03.2020
Matgorzata Drggowska 40 80 7% 31.01.2015
Matgorzata Draggowska 40 80 7% 15.09.2015
Wg stanu na
31.12.2013 . 60 56
Lech Drggowski 20 20 10% 31.01.2014
Matgorzata Dragowska 20 20 10% 31.01.2014
tukasz Drggowski 10 6 10% 05.06.2014
Dorota Brodzihska 10 10 10% 31.12.2014
Zmiana stanu instrumentéw finansowych
Aktywa _Aktywa Zobowlaza
i finansowe Aktywa . : nia
Inansowe utrzymywa | finansowe POZ.yCZk' finansowe Pozos_tale
01.01 - wyceniane ne dostepne | . udzu?lon’e_ wyceniane zoboyvlqzan
w wartosci . i naleznosci Gt ia
31.12.2014 =" do terminu do w wartosci | .
godziwej | daz wiasne dziwei finansowe
przez wynik wymagalno | sprzedazy go 2|wej_k
finansowy Scl F}rzez wyn
inansowy
Stan na poczagtek 0 0 0 56 0 1968
okresu
Zwiegkszenia 0 0 0 290 0 3644
Ud_2|elen|e 290
pozyczek
Kredyty i pozyczki 3644
Zmniejszenia 0 0 0 60 0 3937
Sptata pozyczek 60
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udzielonych
Sptata kredytow i 3937
pozyczek
Stan na koniec
okresu 0 0 0 286 0 1675
Aktywa Zobowigza
_Aktywa finansowe Aktywa . : nia
finansowe : Pozyczki : Pozostale
wyceniane SIZs | EmEeye udzielone MrensEme zobowigzan
01.01. - w)cvartoéci ne dostepne i naleznosci wyceniane iaa
31.12.2013 -~ | do terminu do w wartosci | _.
godziwej . wiasne =7 finansowe
e T wymagalno = sprzedazy godziwej
Pr y SCi przez wynik
ARSI finansowy
Stan na poczatek 0 0 0 20 | o 4492
okresu
Zwigkszenia 0 0 0 45 (0 3703
Udzielenie 45
pozyczek
Kredyty i pozyczki 3703
Zmniejszenia 0 0 0 9|0 6 157
Sptata pozyczek 9
udzielonych
Sptata kredytow i 6157
pozyczek
Stan na koniec 0 0 0 56 | 0 1968
okresu

Nota 21. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegllnienie 31.12.2014 31.12.2013

Towary 4338 5517
Zaliczki na poczet dostaw 103 0
Zapasy brutto 4441 5517
Odpis aktualizujgcy stan zapasow 233 38
Zapasy netto, w tym: 4208 5479
Zapasy w okresie 01.01. — 31.12.2014 r.

Zaliczki

Wyszczegdlnienie napoczet | towary Razem

dostaw
Wartqsc zapasow ujetych jako koszt w 103 4105 4208
okresie
Analiza wiekowa zapaséw w okresie 01.01. — 31.12.2014 r.
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Wyszczegdlnienie

Okres zalegania w dniach

0-90

91-180

181-360

>360

Razem

Materiaty (brutto)

Materiaty (odpisy)

Materiaty netto

Potprodukty i produkty w toku (brutto)

Potprodukty i produkty w toku (odpisy)

Pétprodukty i produkty w toku
(netto)

Produkty gotowe (brutto)

Produkty gotowe (odpisy)

Produkty gotowe (netto)

Towary (brutto)

845

225

576

2692

4 338

Towary (odpisy)

233

233

Zaliczki na poczet dostaw

103

103

Towary (netto)

948

225

576

2459

4 208

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace towary

Razem odpisy aktualizujace
zapasy

Stan na dzien 01.01.2014
roku

38

38

Zwiekszenia w tym:

195

195

- utworzenie odpiséw
aktualizujgcych w
korespondenciji z
pozostatymi kosztami
operacyjnymi

195

195

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych w
korespondenciji z
pozostatymi przychodami
operacyjnymi

Stan na dzien 31.12.2014
roku

233

233

Stan na dzien 01.01.2013
roku

26

26

Zwiekszenia w tym:

38

38

- utworzenie odpiséw
aktualizujacych w
korespondenciji z
pozostatymi kosztami
operacyjnymi

38

38

Zmniejszenia w tym:

26

26

- rozwigzanie odpisow
aktualizujacych w
korespondenciji z

26

26
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pozostatymi
przychodamiOoperacyjnymi

Stan na dzien 31.12.2013
roku

38

38

Nota 22. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA
Nie wystapity

Nota 23. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie

31.12.2014

31.12.2013

Naleznosci handlowe

101

127

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

101

127

Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia)

79

97

Naleznosci handlowe brutto

180

224

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.
Na 31 grudnia 2014 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 17 tysiecy PLN (2013: 97 tysiecy PLN)
zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci

byty nastepujgce:

Zmiana stanu odpisoéw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych:

31.12.2014 31.12.2013
Jednostki powigzane
Stan odpisow aktualizujacych wartosé 0 0
naleznosci handlowych na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym: 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé 0 0
naleznosci handlowych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé 97 492
naleznosci handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 17 4
- dokonanie odpis_c'Jw na naleznosci 17 4
przeterminowane i sporne
Zmniejszenia w tym: 35 329
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwiazan_ie o'dpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze 35 329
spfatg naleznosci
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci handlowych od jednostek 79 97
pozostatych na koniec okresu
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ 79 97
naleznosci handlowych na koniec okresu
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Nalezno$ci handlowe skierowane na droge 79 97
postepowania sgdowego
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych
Wartos¢ netto naleznosci handlovx_/ych 79 97
dochodzonych na drodze sagdowej
Nota 24. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostale naleznosci, w tym: 66 126
- z tytutu podatkéw, z wyjgtkiem podatku
dochodowego od os6b prawnych 1
- z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen 2
- inne 65 124
odpisy aktualizujgce
Pozostale naleznosci brutto 66 126

Wyszczegllnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 66 126
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 66 126
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto 66 126
Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

WyszczegOlnienie 31.12.2014 31.12.2013
- ubezpieczenia majatkowe
- prenumerata czasopism
- domeny 1 4
- reklama 1 3
- prowizja kredyt 42 0
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 11 6
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 55 13
Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach
bankowych: 35 10
Kasa gtéwna 5 1
Bank BOS 30 9
Inne srodki pieniezne: 1500 1636
Srodki pieniezne w drodze 0 0
Lokaty overnight 100 336
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m- 1400 1300
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cy

Razem 1535 1646

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki
na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzieh 31 grudnia 2014 roku wynosi 1 535 tysiecy PLN (31
grudnia 2013 roku: 1 646 tysiecy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 2 225 tysiecy PLN (31 grudnia 2013 roku: 1 500 tysiecy PLN), w odniesieniu, do ktérych
wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

Srodki pienigezne do dyspozycji jednostki, nie

wykazywane w pozycji bilansowej IR i
Srodki pieniezne ZFSS
Dostepne, niewykorzystane $rodki pieniezne w
ramach kredytu obrotowego
Kredyt w koncie 300 500
Kredyt obrotowy 1925 1 000
Razem 2225 1500
Nota 27. KAPITAt ZAKLADOWY
Wyszczegd6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji (w sztukach) 1845 000 18 450 000
Warto$¢ nominalna akcji 7,50 0,75
Kapitat zaktadowy 13 838 13 838
Kapitat zaktadowy — struktura
Seriafe Rodzaj Rodzaj . Wartosé ~_ Wartos€ o, 4
misja e . . Liczba . serii / emisji ; Data
: uprzywilejo- | ograniczenia ..~ jednostkow ... pokrycia . .
rodzaj wania akcii raw do akeii akcji A wg wartosci kapitatu rejestracji
akciji J P J nominalnej P
Al imienne 2glosyna | 757000 75 5677500 MePMEZ 05 01.1999
akcje ny
A2 | naokaziciela 138000 ' 1osso00  MPPMEE 05.01.2000
B na okaziciela 40000 7,5 300 000 pieniezny | 17.07.2000
C imienne 2glosyna 410000 7 825000  MePIENIZ 46 04 2000
akcje ny
D na okaziciela 200000 7,5 1500000 | pieniezny = 21.01.2010
E na okaziciela 600000 7,5 4500000 | pieniezny | 22.12.2010

Zgodnie z Uchwatg nr 15 ZWZ z dnia 14.05.2014 r. zmienionej dnia 20.08.2014 r. Uchwatg NWZ Spétka
dokonata wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych niezbednych do przeprowadzenia scalenia akcji
Spotki oraz zarejestrowanie przez Sad Rejony dla m.st. Warszawy zmiany warto$ci nominalnej kazdej akcji
oraz wszystkich serii z kwoty 0,75 zt na 7,50 zt. Uchwatg Zarzgdu KDPW S.A. w Warszawie dniem
referencyjnym ustalony zostat dzien 05.09.2014 r.
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Kapitat zaktadowy — struktura cd.

. . . . % kapitatu . . o .
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba glosow % glosow
Lech DragowskKi 640 904 35% 1199 304 44%
Matgorzata
Dragowska 178 600 10% 357 200 13%
Pawet Ratynski 140 560 8% 140 560 5%
tukasz Dragowski 119 000 6% 229 000 8%
Pozostali
akcjonariusze 765 936 42% 785 936 29%
Razem 1 845 000 100% 2712 000 100%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegllnienie 2014 2013
Kapitatl na poczatek okresu 13 838 18 450
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 4612
- zmiana wartosci akcji 0 4612
Kapitat na koniec okresu 13 838 13 838

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 7,50 PLN i zostaty w petni optacone.
Dodatkowo, w 2013 roku kapitat zaktadowy zostat skorygowany o kwote 4 612 tysiecy PLN jako rezultat

zmiany wartosci nominalnej akcji.

Nota 28. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 805 tys. zt.

Nota 29. AKCJE WELASNE

Wyszczegllnienie 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 234 234
zakupione w ciggu okresu
zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje
inne zmiany - umorzenie
Stan na koniec okresu 234 234
Nota 30. POZOSTALE KAPITALY
WyszczegOlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate kapitaty 1598 1598
RAZEM 1598 1598
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
i Kapitat Kapitat
Wyszczegolnienie Zapasowy  rezerwowy Razem
01.01.2014 0 1598| 1598
Zwigkszenia w okresie 0 0 0
56
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Wyszczegllnienie

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Razem

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytulu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

Zmniejszenia w okresie

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytulu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

31.12.2014

1598

1598

01.01.2013

o

597

597

Zwiekszenia w okresie

4612

4612

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Przekazanie na kapitat po zmianie wartosci akgji

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

Zmniejszenia w okresie

3611

3611

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

3611

3611

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

31.12.2013

1598

1598

Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostac

wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegllnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie
podlegajagce podziatowi:
- przeszacowanie aktywow -887 -887
RAZEM -887 -887
Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegllnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe 1675 1968
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 1675 1968
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 1675 1968
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1 675 1968
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki razem 1675 1968

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014

Nazwa banku Kwota fzvzgigla Efektywna
Ipozyczkodawcy i | kredytu/pozyczki %o solat stopa Termin
rodzaj wg umowy [tys. [typs y procentowa sptlaty Zabezpieczenia
. . . 0

kredytu/pozyczki PLN] PLN] %

) WIBOR Hipoteka kaucyjna na
BOS S.A. 3600 1675 3M 19.07.2014 | nieruchomosci, cesja

praw polisy

BOS S.A. 300 o| WIBOR 110022015 | wekselin blanco
RAZEM

Spotka w roku 2015 nie przedtuzyta umowy na kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 300 tys. zt po
spfacie w terminie.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2013

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
Ipozyczkodawcy i | kredytu/pozyczki pozostata stopa Termin
rodzaj wg umowy [tys. | do splaty procentowa sptlaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] [tys. PLN] %
. WIBOR Hipoteka kaucyjna na
BOS S.A. 3 000 1968 3M 19.07.14 | nieruchomosci, cesja
praw polisy
RAZEM 1968
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegdlnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢é wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 1675 1968
Kredyty i pozyczki razem X X
Nota 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Nie wystepujg
Nota 34. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Nie wystepuja
Nota 35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowiagzania handlowe
| 31.12.2014 31.12.2013 |

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 58




AD.DRAGOWSKI S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. —31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zobowiagzania handlowe 92 46
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 92 46
Zobowiazania handlowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczeg6lnienie | Razem przetermi . 61-90 91-180 @ 181 -360 .
nowane SEoem dni dni dni >0 et
31.12.2014 92 92 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
. 0 0
powigzanych
Woabec jednostek 92 92
pozostatych
31.12.2013 46 46 0 0 0 0 0
Woabec jednostek 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 46 46
pozostatych
Nota 36. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem 49 41
podatku dochodowego od os6b prawnych
Podatek VAT 17 0
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 19 24
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 13 17
Inne zobowigzania 22 21
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 76 11
Razem inne zobowigzania 147 73
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczegolnienie | Razem przetermi " 61 —-90 91 -180 | 181 - 360 .
nowane = <00dn 1 Ty, dni dni  >360dni
31.12.2014 147 147 0 0 0 0 0
Wobec jednostek 0
! 0
powigzanych
Woabec jednostek 147 147
pozostatych
31.12.2013 73 73 0 0 0 0 0
Woabec jednostek
. 0 0
powigzanych
Woabec jednostek 73 73
pozostatych

Nota 37. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS
Nie wystapity

Nota 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
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Zobowigzania warunkowe na rzecz banku BOS S.A. dotyczg ustanowienia hipoteki kaucyjnej na
nieruchomosci Panstwa Lecha i Matgorzaty Drggowskich oraz cesja praw polisy ubezpieczeniowey.

Nota 39. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO
Nie wystapity

Nota 40. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Nie wystapity

Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Nie wystepuja

Nota 42. POZOSTALE REZERWY

WyszczegOlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na roszczenia sporne 34 34
Razem, w tym: 34 34
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 34 34

Zmiana stanu rezerw

Rezerwa
Wyszczegdlnienie restrukturyzac Inne rezerwy Ogotem
yina
Stan na 01.01.2014 34
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2014, w tym: 34
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Stan na 01.01.2013 52
Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane 18

Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2013, w tym: 34
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 34

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Nie dotyczy

Rezerwa restrukturyzacyjna
Nie dotyczy

Nota 43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
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Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, srodki
pieniezne i pozyczki. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych
na dziatalno$¢ Spofki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spdtki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej. Spotka
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spdtka pozyskuje srodki na finansowanie dziatalnosci gtdwnie w formie krdotkoterminowych kredytéw. Ponadto
ocenia sie, ze istotny wzrost rynkowych stép procentowych w perspektywie najblizszych kilku lat jest mato
prawdopodobny, z uwagi na polityke stop procentowych NBP.

Ryzyko kredytowe

W celu zapewnienia $rodkéw finansowych oraz na wydatki o charakterze inwestycyjnym zaciggane sg kredyty.
Z zacigganymi kredytami wigZze sie konieczno$¢ ustanowienia zabezpieczen. Przy rosngcym zadtuzeniu
kredytowym opartym o zabezpieczenia rzeczowe moze nastgpiC bariera w postaci majatku, ktdry moze by¢
postawiony w tym celu do dyspozycji bankdw. Poziom zadtuzenia Spotki w stosunku do posiadanego kapitatu
jest niski, dotychczasowg formg zabezpieczenia pozyskiwanego kredytu byta hipoteka kaucyjna na
nieruchomoéci gtéwnego akcjonariusza. Zobowigzania i naleznosci monitorowane sg na biezgco przez
Zarzad.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spofkki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe.
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Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE

31.12.2013  31.12.2014

Kategoria instrumentu
finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym:

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe), w tym:

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(krétkoterminowe), w tym:

Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Pochodne instrumenty wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen:

Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym:

- pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym:
- w kasie i banku

56

56
1646
1646

0
0
167 | Pozyczkii nalezno$ci wiasne
0
0
0

286

286
1535
1535

Pozyczki i naleznosci wtasne

Pozyczki i naleznosci wtasne

ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE 31.12.2013

31.12.2014

Kategoria instrumentu finansowego

Oprocentowane kredyty 1968

- dlugoterminowe _ _
oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej*

- dlugoterminowe
oprocentowane wg statej
stopy procentowe]

- kredyt w rachunku
biezgcym

- pozostate -
krgtkoterminowe 1968
Pozostale zobowigzania 0
(dtugoterminowe), w tym:
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Zobowigzania finansowe,
w tym:

109

1675

1675

163

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych oraz zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci

bilansowe;j
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Nota 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzgdzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spoiki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadiluzenia netto Spdétka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1675 1968
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 163 109
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1535 1646
Zadtuzenie netto 303 443

Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 13763 15120

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych
zyskow netto

Kapitat razem 13763 15120
Kapitat i zadluzenie netto 14 063 15563
Wskaznik dzwigni 2,1% 2,8%

Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Nie dotyczy

Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i
poprzedni rok obrotowy:
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Podmiot
powiazany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powiazanych

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotow
powiazanych

w tym zalegte, po
uptywie terminu
platnosci

Jednostka
dominujaca

31.12.2014 | 31.12.2013

31.12.2014 | 31.12.2013

31.12.2014 | 31.12.2013

31.12.2014 | 31.12.2013

31.12.2014 | 31.12.2013

Zarzad
Spotki

312 698

Jednostki
powigzane
osobowo

99 0

Transakcje
z udziatem
innych
cztonkow
glownej
kadry
kierowniczej

339 527
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W 2014 roku ogdlna warto$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi wynosita 749,9 tys. zt. i dotyczyty ustug
wykonywanych na rzecz Spofki. Zadna z transakcji nie zostata zawarta na warunkach innych niz rynkowe.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku na saldzie z tytutu rozliczenia pozyczek widnieje kwota 286 tys. zt, ktéra nie
dotyczy cztonkéw Zarzgdu.

Nota 48. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 460 698
(wynagrodzenia i narzuty)
Razem 460 698

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg wynagrodzenia ani zadnych $wiadczen za uczestnictwo lub
prace w Radzie Nadzorcze;j.

Nota 49. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Zarzad 3 3
Administracja 4 4
Kadra kierownicza 6 6
Pozostali 5 5
RAZEM 18 18
Rotacja zatrudnienia
01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Liczba pracownikow przyjetych
Liczba pracownikéw zwolnionych 1 2
RAZEM 0 -2

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Nie wystapity

Nota 51. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Nie wystapity
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Nota 52. SPRAWY SADOWE

W 2014 roku Spétka nie tworzyta rezerw na sprawy sporne, z uwagi na fakt, iz nie wystgpity sprawy sporne
wymagajgce utworzenia takich rezerw. W latach wcze$niejszych zostata utworzona rezerwa na sprawy
sgdowe w wysokosci 34 tys. zt.

Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykiad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w
ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Nie dotyczy

Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po 31 grudnia 2014 roku nie nastgpity zadne zdarzenia, ktére mogty mie¢ wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Uchwatg z dnia 14.01.2015 roku Pani Bogumita Stanczak petnigca obowigzki Cztonka Zarzadu zostata w
tych obowigzkach zawieszona.

Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Nie dotyczy

Nota 57. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM
Nie dotyczy

Nota 58. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok

obrotowy 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i 23 16
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa 0 11
RAZEM 23 27

Nota 59. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegllnienie 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
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Srodki pieniezne w bilansie 1535 1646
R&znice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty

Srodkow  pienieznych na potrzeby rachunku

przeptywdw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 1535 1646

wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyszczegodlnienie

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Amortyzacja: 238 244
amortyzacja wartosci niematerialnych 169 170
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 69 74
Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) sktadajg
sie z:
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek
odsetki zaptacone od kredytéow 209 325
odsetki otrzymane 40 22
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 17 3
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych
pozycji:
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 0 -31
Zmiana stanu zapasoéw wynika z nastepujacych
pozycji:
bilansowa zmiana stanu zapaséw 1271 3969
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych
DOZVCii:
zmiana stanu  naleznosci  krotkoterminowych

L . 86 -86
wynikajgca z bilansu
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych, wynika z
nastepujacych pozyciji:
zmiana stanu zobowigzan  krotkoterminowych

L . 120 24
wynikajgca z bilansu
korekta o sptacony kredyt 3938 6 157
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadajg sie:
Wycena nieruchomosci 128 0
Przejscie na MSSF 0 228
Warszawa, dnia 23 marca 2015.
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