Memorandum informacyjne
PLATYNOWE INWESTYCJE SPOtKA AKCYJNA

z siedzibg w Ptocku przy Al. Marszatka Jozefa Pitsudskiego 35, (09-407) Ptock
KRS 0000126288
sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng 27.675.000 (dwadziescia siedem milionéw
szesScset siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda
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Strona 1z 57



WSTEP

Memorandum Informacyjne PLATYNOWE INWESTYCIJE S.A. w Ptocku sporzadzone w zwigzku z ofertg
publiczng 27.675.000 (dwadziescia siedem miliondw szescset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dane Emitenta:

Nazwa Emitenta petna: PLATYNOWE INWESTYCJE Spoétka Akcyjna
Nazwa Emitenta skrocona: PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

Adres Siedziby: al. Marszatka Jozefa Pitsudskiego 35, 09-407 Ptock
Kraj Siedziby: Polska

Telefon: (22) 290 57 97

Fax: -

E-mail: biuro@platyn.pl

Strona http://platyn.pl/

Nr KRS: 0000126288

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

REGON: 012594154

NIP: 5260300948

Dane Sprzedajacego/Oferujacego:
Nazwa Emitenta petna: PLATYNOWE INWESTYCJE Spoétka Akcyjna
Nazwa Emitenta skrocona: PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.
Adres Siedziby: al. Marszatka Jozefa Pitsudskiego 35, 09-407 Ptock
Kraj Siedziby: Polska
Telefon: (22) 290 57 97
Fax: -
E-mail: biuro@platyn.pl
Strona http://platyn.pl/
Nr KRS: 0000410606
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
REGON: 012594154
NIP: 5260300948

Papiery wartosciowe objete ofertg
27.675.000 (dwadziescia siedem miliondw szeséset siedemdziesigt pieé tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia, ze wskazaniem zabezpieczenia
Nie wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujgcy) dla oferty publicznej akcji Serii F
Emitenta.

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw warto$ciowych
oferowanych w trybie oferty publicznej

Na podstawie Memorandum Informacyjnego oferowane w trybie oferty publicznej sg akcje zwykte na
okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w tgcznej liczbie 27.675.000 (dwadziescia
siedem milionéw szes$cset siedemdziesiat piec tysiecy) sztuk.

Cena Emisyjna oferowanych akcji albo sposdéb jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny
do publicznej wiadomosci
Cena emisyjna akgcji Serii F wynosi 0,18 zt (osiemnascie groszy) za akcje.
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Cena emisyjna akcji Serii F zostata ustalona na podstawie Uchwaty Zarzagdu PLATYNOWE INWESTYCJE
S.A. nr 1 z dnia 19 pazdziernika 2016r. za zgodg Rady Nadzorczej PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.
wyrazong uchwatg nr 1/10/2016 w sprawie: ,,wyrazenia zgody na emisje akcji w ramach kapitatu
docelowego oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji”.

Oswiadczenie Emitenta

Emitent oswiadcza, ze oferowanie akcji Serii F odbywa sie wylgcznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym oraz ze Memorandum Informacyjne jest
w zakresie Oferty Publicznej jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje
o akcjach Serii F, Ofercie Publicznej i Emitencie.

Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym Oferta Publiczna moze byé prowadzona na
podstawie memorandum informacyjnego

Zgodnie z art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005r.,
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna,
w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, jednakze pod warunkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktéorym mowa w art. 41 ustawy. Niniejsze
Memorandum nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposéb przez Komisje Nadzoru
Finansowego ani Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oferta Publiczna spetnia powyisze warunki, a Memorandum Informacyjne jest sporzadzone
i udostepnione zgodnie ze wskazanymi powyzej przepisami.

Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujgcego oraz subemitentéw
W ramach Emisji akcji Serii F Emitenta nie biorg udziat profesjonalne podmioty oferujgce akcje oraz
subemitenci, Emitent jest jedynym oferujgcym.

Data waznosci Memorandum Informacyjnego oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce
Memorandum Informacyjne zostaty uwzglednione w jego tresci

Memorandum Informacyjne zostato udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu 02.11.2016
roku. Termin waznosci Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie najpdzniej
z dniem z dniem 31.03.2017r.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od przeprowadzenia oferty publicznej waznos$¢
Memorandum Informacyjnego konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji
o tym fakcie w sposéb, w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci, to jest na stronie
internetowej Emitenta http://platyn.pl/.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci,
beda podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Emitent jest obowigzany do udostepnia do publicznej
wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub
powziecia o nim informacji, w formie Aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki
zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, informacje o istotnych btedach Iub
niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, moggcych wptynaé na ocene akcji Serii F,
zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub
o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostepnieniu - do dnia wygasniecia waznosci
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Memorandum. Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie informacje powodujgcg zmiane
tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego lub Anekséw do
Memorandum Informacyjnego w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty Publicznej, niemajaca
wplywu na ocene akcji Serii F Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.
Aneksy do Memorandum Informacyjnego i komunikaty aktualizujgce beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta pod adresem http://platyn.pl/.
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I. Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg podjgé decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartoSciowymi
Emitenta, powinni dokfadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka, ktére zostaty opisane w niniejszym
Memorandum Informacyjnym. Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego wyniki finansowe a tym samym na wartos¢ akgcji
objetych ofertg publiczng lub prawa akcjonariuszy.

Emitent zawart w Memorandum Informacyjnym znane mu w dniu sporzgdzenia Memorandum
czynniki ryzyka. Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez
Spotke, ktdre moga mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosé. Przedstawiajac czynniki
ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefAstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

Opisane ponizej mogg nie wyczerpywaé wszystkich zagrozen na jakie narazona jest PLATYNOWE
IWNESTYCJE S.A. w zwigzku z prowadzong przez siebie dziatalnoscig. PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.
przedstawita tylko te czynniki ryzyka dotyczace jej dziatalnosci, ktére s3 mu znane. Mogg istniec
jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. nie s3 obecnie
mozliwe do identyfikacji, a ktére mogtyby wywotac skutki, o ktérych mowa powyzej.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju

Emitent w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim zwiekszenie akcji pozyczkowej i
inwestycyjnej w oparciu o kapitat pozyskany z emisji Akcji oraz z innych zrédet. Pozytywne wyniki
realizacji przyjetej strategii uzaleznione sg od efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, dostepu
do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodarczego. Do
najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na sektor finansowy mozna zaliczy¢: przepisy prawa, stopy
procentowe i kondycje pozyczkobiorcow. Dziatania Emitenta podejmowane w wyniku ztej oceny
wplywu otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia mogg mie¢ wptyw na wyniki prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Istnieje zatem
ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W celu ograniczenia
niniejszego ryzyka Emitent na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie niekorzystny
wplyw na jego dziatalnosé i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania
dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig pozyczkowa

Emitent zaktada prowadzenie dziatalnosci pozyczkowej na rzecz wybranych podmiotow
gospodarczych. Podstawowym ryzykiem dotyczagcym dziatalnosci Spétki w tym segmencie jest
niesptacalnos¢ zobowigzan wobec Spétki przez pozyczkobiorcow. Pozyczkobiorcy zobowigzani sg
do zaptaty kwoty pozyczki (kapitatu), odsetek, optat dodatkowych oraz — w sytuacji opdznien w
ptatnosciach — odsetek za zwtoke. Ryzyko zwigzane z opdznieniem ptatnosci od pozyczkobiorcéw
badz z catkowita ich niewypfacalnoscia wynika przede wszystkim z ksztattowania sie kondycji
ekonomicznej pozyczkobiorcéw oraz z ogdlng sytuacjg gospodarcza kraju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami kapitatowymi

Dziatalno$¢ Spotki zaktada inwestycje kapitatowe w instrumenty finansowe oraz spotki
w réznych fazach rozwoju. Spétka ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, spétki bedace
przedmiotem inwestycji mogg nie osigga¢ zaktadanych zyskéw. Nie ma pewnosci, czy
zainwestowany kapitat przyniesie zysk oczekiwany przez Spotke, a w szczegdlnosci nie mozna
zapewnic, ze Spdtka w ogodle odzyska zainwestowane srodki, co moze mieé bezposrednie przetozenie
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na osiggane wyniki finansowe. Zarzagd Spotki doktada wszelkich staran - zarédwno na etapie
doboru projektéw inwestycyjnych, jak i po zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko, w szczegblnosci prowadzgc biezgce analizy oraz doktadajgc staran celem uzyskania
nalezytego zabezpieczenia dokonywanych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe - Obligacje

Emitent wskazuje, ze w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje inwestycji w papiery wartosciowe
w tym w obligacje korporacyjne poza rynkiem zorganizowanym. Z posiadaniem przez Emitenta
papierow wartosciowych innych podmiotéw wigze sie ryzyko braku ptynnosci posiadanych aktywodw.
Papiery wartosciowe nie uczestniczagce w zorganizowanym obrocie cechujg sie ograniczong
zbywalnoscig a w przypadku papieréw wartosciowych dtuznych takich jak obligacje Spdtka jest
zwigzana terminem ich wykupu co wigze sie z czasowym zamrozeniem Srodkéw finansowych.
Kluczowym ryzykiem zwigzanym z inwestycjami w papiery wartosciowe w tym w papiery dtuzne jest
upadtos¢ podmiotu emitujgcego te papiery wartosciowe co moze spowodowac catkowitg utrate
zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko wptywu Zrédet finansowania na wyniki finansowe Emitenta

Realizacja plandéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta wymaga naktadéw finansowych,
w czesci pochodzacych ze srodkéw pozyskanych z kolejnych emisji akcji oraz srodkéw wtasnych. Ze
wzgledu na zmienno$¢ otoczenia gospodarczego oraz koniunktury na polskim rynku kapitatowym
istnieje ryzyko braku powodzenia kolejnych emisji. Zmiany te moga wigza¢ sie z koniecznoscig
pozyskania zewnetrznych $rodkdw finansowych, w tym w formie kredytdw, pozyczek i umow
leasingowych, co moze mie¢ wplyw na wzrost kosztéw finansowych i pogorszenie wynikéw
finansowych Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Na rynku na ktérym Emitent zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ dziata wiele podmiotéw, ktérych
znaczna czes¢ dysponuje wiekszym zapleczem finansowym od Spoétki. Istnieje ryzyko, ze, na
skutek dziatan spétek konkurencyjnych, Spoétka nie bedzie w stanie pozyskaé inwestycji czy
pozyczkobiorcow i zaoferowac im konkurencyjnych warunkéw wspétpracy aby zapewnié oczekiwang
stope zwrotu z inwestycji.

Spdétka ogranicza to ryzyko poprzez pozyskiwanie kapitatu na prowadzong dziatalnos¢ mozliwie niskim
kosztem co pozwoli Spétce zaoferowac potencjalnym kontrahentom konkurencyjne warunki
wspotpracy a jednoczesnie osiggniecie przez Spotke zysku.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kontrahentéw

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z nim
umowami. Nieterminowos¢ regulowania naleznosci z tytutu zawartych umoéw ma wplyw na
biezacg ptynnosc finansowa.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw lub nie pozyskaniem nowych

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera, jako$¢ pracy Zarzadu oraz kluczowych
wspofpracownikéow. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna ich utrata nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i przyszte wyniki finansowe Emitenta. Wraz
z odejsciem kluczowych oséb, Emitent mégtby zostaé¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i
doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Nalezy zwrdcié¢ uwage, ze Emitent jest
podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencjg jest
zatrudnianie przez Emitenta niewielkiej liczby pracownikow i korzystanie przy wykonywaniu
specjalistycznych zadan z ustug firm zewnetrznych. W przypadku utraty kluczowych
wspotpracownikdw przez Spoétke istnieje ryzyko pogorszenia sie, jakosci i terminowosci $wiadczonych
ustug. W efekcie moze to skutkowac pogorszeniem sie warunkdéw przysztych kontraktéw i w zwigzku
z tym obnizeniem planowanych zyskéw Spétki. Emitent bedzie starat sie minimalizowaé powyzsze
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ryzyko poprzez wprowadzanie atrakcyjnych programéw motywacyjnych wigzgcych dtugofalowo
pracownikéw ze spdtka. Gwattownie zmieniajgce sie warunki na rynku pracy oraz dziatania firm
o podobnym profilu moga doprowadzi¢ do odejscia czesci pracownikdw i utrudni¢ proces
rekrutacji nowych pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem losowym mogacym mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz na jego sytuacje
finansowg jest m.in. pozar lub inny podobny czynnik, ktéry jest trudny do przewidzenia. W celu
zminimalizowania ryzyko utraty wyposazenia, surowcéw i produktéw Emitent zawiera umowy
ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzed losowych. Ponadto kleski zywiotowe, zmiany
klimatyczne, inne zdarzenia mogg skutkowac ograniczeniem mozliwosci realizacji inwestycji,
Swiadczenia ustug i produkcji w rejonie, w ktérym wystgpita kleska. Wystgpienie powyzszego ryzyko
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez koniecznos$é wstrzymania
Swiadczenia ustug przez Emitenta, konieczno$¢ wstrzymania realizacji inwestycji, koniecznos¢
likwidacji szkéd w rozpoczetych inwestycjach. Emitent stara sie minimalizowac¢ powyzsze ryzyko
poprzez utrzymywanie wspotpracy z kooperantami, ktérzy w przypadku wystgpienia zdarzen
losowych mogliby przyja¢ zlecenie realizacji ustugi czy inwestycji zakontraktowanej przez odbiorcow
Emitenta, jako podwykonawcy, co jednak miatoby negatywny wptyw na rentownos¢ osiggang przez
Spotke. Istnieje réwniez ryzyko wystgpienia klesk zywiotowych, ktére beda miaty negatywny wptyw
na ceny towardw zakupywanych przy swiadczeniu ustug i realizacji inwestycji Emitent. Zdarzenia te
mogg prowadzi¢ do znacznego wzrostu cen wykonania ustugi lub kosztéw realizacji inwestycji
Emitenta, co moze wptyngé na spadki rentownosci i popytu na te ustugi Emitenta. Moze miec¢ to
negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka
stale monitoruje rynek substytucyjnych towardw i ustug, ktére mogg byé wykorzystane do zlecen i
inwestycji w przypadku ziszczenia sie tego ryzyka.

Ryzyko ogtoszenia upadtosci
Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty
przez niego ptynnosci finansowej. Emitent doktada wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne
zobowigzania byly regulowane na biezgco i obecnie nie widzi mozliwosci wystgpienia takiego ryzyka
Emitent dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbidr, rynku pozyczek gotéwkowych
oraz inwestycji kapitatowych.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury gospodarczej kraju

Rozwdj Emitenta jest skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej
koncentruje swojg dziatalno$¢ Do gtéwnych czynnikdbw o charakterze ogdélnogospodarczym
wplywajacych na dziatalnos¢ Emitenta mozna zaliczyé: tempo wzrostu gospodarczego, poziom
$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych,
stopied zadiuzenia jednostek gospodarczych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych moga mie¢ negatywny wptyw na popyt na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze
przetozyc sie na pogorszenie jego wynikéw finansowych.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieswiadomego lub celowego dziatania pracownika spétki Emitent
poniesie straty zwigzana na przyktad ze skasowaniem baz danych, przewtaszczenia majatku czy
celowe dziatanie na szkode spdtki. Powyisze ryzyko wystepuje w kazdej firmie prowadzacej
dziatalnos$é. Jednak jego ziszczenie sie moze negatywnie wptyngé¢ na wyniki finansowe Emitenta i
pogorszenie sie sytuacji finansowej. Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez
szkolenia pracownikow oraz informowanie o sankcjach karnych, jakie wigzg sie z popetnieniem
czynu przestepczego.
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Ryzyko zwigzane z interpretacig przepisdw prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoky czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa
handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto wiele modyfikacji przepisow
prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku
z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych
zmian. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowac natozeniem na Emitenta lub jego
podmioty zalezne kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent zdecydowata sie na outsourcing
wiekszosci ustug prawnych i finansowych wybierajgc na partnerow w tym zakresie sprawdzone
i wiarygodne instytucje. Emitent planuje réwniez na biezgco przeprowadza¢ audyty wewnetrzne,
skierowane na badanie zgodnosci aktualnie stosowanych przepiséw przez Spotke z biezgcymi
regulacjami prawnymi.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepisow prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz brak
jednolitego i spdjnego orzecznictwa mogg by¢ czynnikami majgcymi istotny wptyw na dziatalnosé
Emitenta. Zmiany przepiséw prawa spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy
prawa regulujgcego funkcjonowanie spotek publicznych mogg negatywnie wptyng na dziatalnosé
Spétki z powodu wzrostu obcigzend publiczno-prawnych. Nieprecyzyjne sformutowania niektérych
przepisdw oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa mogg miec istotny
wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. Kazdorazowa zmiana przepiséw
moze bezposrednio lub posrednio wywrzeé¢ negatywne skutki dla Emitenta przez co istnieje ryzyko
istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzone] dziatalnosci.

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmiennoscig i brakiem precyzji przepiséw, co utrudnia
lub wrecz uniemozliwia jednoznaczng ich wykfadnie. Ponadto same interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo
sgdowe w sferze opodatkowania, pozostajg niejednolite. Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz
nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe, co
moze negatywnie wptywac na dziatalnos$¢ i wyniki Emitenta. Ponadto mozliwo$é naktadania wysokich
kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w
krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Opisana powyzej sytuacja moze wywrzeé
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa.

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta
aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
Emitenta moze réznic¢ sie od przyjetej przez Spoétke, co w konsekwencji moze wptyngé¢ na natozenie
na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki
Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spotki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na
rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki
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uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig
kurséw w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujgcy sie na rynku regulowanym powinni mie¢
Swiadomosc¢ zwigzanego z akcjami Emitenta ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu akcji i niska ptynnosciag rynku

Nie ma Zzadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta. Kurs akcji i
ptynnos¢ akcji spdétek notowanych na Rynku Regulowanym GPW S.A. zalezy od ilosci oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Ponadto kurs rynkowy akcji
Emitenta moze podlegaé¢ znaczagcym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie s3
uzaleznione od Emitenta Mogg zaleze¢ od szeregu czynnikdw, miedzy innymi okresowych zmian
wynikdéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kurséw
wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych.
Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym
terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW S.A. zawieszenia
notowan akcji Emitenta i wykluczenia akcji z obrotu na rynku Regulowanym GPW S.A.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi
papierami wartosciowymi  lub  innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw, na zadanie
KNF, spétka prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na
okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek Spoétki lub jezeli Zarzad GPW uzna, ze
Spotka narusza przepisy obowigzujgce na GPW albo jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
uczestnikéw obrotu, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
trzech miesiecy.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. W okresie zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi inwestorzy nie
majg mozliwosci nabywania i zbywania takich papieréw wartosciowych w obrocie gietdowym, co
negatywnie wptywa na ich ptynnosé.

Jezeli Spdtka nie wykona albo nie wykona nienalezycie obowigzki, nakazy lub narusza zakazy
przewidziane w odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub Rozporzadzenia 809/2004 badz postepuje wbrew wskazanym tam
obowigzkom, KNF moze:

- wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na
czas okreslony lub bezterminowo;

- natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest
kara, kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt; lub

- zastosowad obie powyzsze sankcje tgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie
KNF, spétka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku albo powoduje naruszenie interesu inwestorow.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

- jezeliich zbywalnos¢ jest ograniczona;
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- na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2
Regulaminu GPW:

- jezeli przestaty spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnos$ci warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego

na danym rynku;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;

- na wniosek emitenta;

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie

upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym;

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Emitent podkresla, ze ze wzgledu na dotychczasowgq historie Spétki oraz podjete dziatania organu
nadzoru wobec Spdétki w tym w szczegdlnosci na toczace sie postepowanie KNF, ktérego
przedmiotem jest wykluczenie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym GPW S.A. Emitent
wskazuje, ze ryzyko w tym zakresie jest podwyzszone.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spdtke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkdw.

Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
podlega obowigzkom wynikajgcym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. KNF posiada kompetencje do nakfadania na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zi.
W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie
utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF
moze mie¢ to wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Emitent podkredla, ze ze wzgledu na dotychczasowg historie Spotki oraz podjete dziatania organu
nadzoru wobec Spdétki w tym w szczegdlnosci na toczgce sie postepowanie KNF, ktérego
przedmiotem jest wykluczenie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym GPW S.A. Emitent
wskazuje, ze ryzyko w tym zakresie jest podwyzszone.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 41,70 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz
56,90 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nalezy w sposdb bezposredni do ZAMZAW Sp. z o.o.
w Warszawie W efekcie decydujgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i realizacje przez niego strategii
rozwoju ma spotka ZAMZAW Sp. z 0.0.

Ryzyko naruszenia przepiséw w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujgce zastosowaniem przez KNF
sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczagce w tej
ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja Nadzoru Finansowego moze:
1) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.
W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac srodek przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja moze zastosowac srodki, o
ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:
1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;
2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;
3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa,
ktdre to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta
lub tez w Swietle przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub
4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisdw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub
obarczone wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene. Ustawa o ofercie publicznej
postuguje sie rdwniez rygorami obejmujgacymi prowadzenie przez emitentéw papieréw
warto$ciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce
przepisy prawa uchybienia.

Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu w na rynku regulowanym GPW S.A.
Wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie odbywa sie na
whniosek Emitenta. Wprowadzenie akcji do obrotu uzaleznione jest od spetnienia przez Emitenta
warunkéw formalnych okreslonych w stosownych przepisach prawa rynku kapitatowego
w szczegdlnosci w ustawie o ofercie a takze w zapisach Regulaminu GPW S.A. w Warszawie.

W przypadku nie wprowadzenia Akcji do obrotu na rynek, akcjonariusz Spétki nie bedzie mégt zbyc
objetych Akcji Serii F Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie Akcji bedzie mozliwe wytgcznie w
drodze transakcji na rynku niepublicznym, badZ w drodze umoéw cywilnoprawnych.

Memorandum zostato sporzadzone wytacznie w zwigzku z publiczng ofertg 27.675.000 (dwadziescia
siedem miliondw szes$éset siedemdziesiat piec tysiecy) Akcji Serii F Emitenta, oferowanych w ramach
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

Emitent podkredla, ze ze wzgledu na dotychczasowg historie Spotki oraz podjete dziatania organu
nadzoru wobec Spdétki w tym w szczegdlnosci na toczgce sie postepowanie KNF, ktdrego
przedmiotem jest wykluczenie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym GPW S.A. oraz
wstrzymanie przez KNF wprowadzenia akcji emisji serii C do obrotu, Emitent wskazuje, ze ryzyko
w tym zakresie jest podwyzszone.

Ryzyko redukciji Zapiséw Dodatkowych
W przypadku Zapiséw Dodatkowych, jesli tgczna liczba Akcji Serii F w tych zapisach przekroczy liczbe
Akcji Serii F pozostajgcych do przydziatu, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane. Jezeli
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przekroczenie to bedzie znaczace, stopien redukcji zapiséw réwniez bedzie znaczacy. Srodki z tytutu
redukcji zapisow zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan.

3. Inne Czynniki ryzyka

Ryzyko Sity Wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyngé na finansowaq
efektywnosc¢ przedsiewziec realizowanych przez Emitenta.

Ryzyko wigzane z niedojsciem oferty do skutku

Oferta nie dojdzie do skutku w razie nie podjecia przez ktdrgkolwiek z dzielgcych sie spotek
uchwaty w sprawie podziatu, jak réwniez w razie odmowy wpisania podziatu przez sad
rejestrowy.

Il. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum
Informacyjnym

1. Emitent

Nazwa Emitenta petna: PLATYNOWE INWESTYCJE Spotka Akcyjna

Nazwa Emitenta skrocona: PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

Adres Siedziby: al. Marszatka Jozefa Pitsudskiego 35, 09-407 Ptock

Kraj Siedziby: Polska

Telefon: (22) 290 57 97

Fax: -

E-mail: biuro@platyn.pl

Strona http://platyn.pl/

Nr KRS: 0000126288

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

REGON: 012594154

NIP: 5260300948

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum.
W imieniu Emitenta dziataja:

Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzadu

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Memorandum Informacyjnym nie
pominieto niczego, co mogtoby wplywac na ich znaczenie.

PREZES ZA RZADU
/ / "

P L o £ 0
{CKateusz Kierzkowski

Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzqdu
Ptock, dnia 02.11.2016r.
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lll. Dane o emisji lub sprzedazy

1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci papieréw wartosciowych
z wyszczegollnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Informacje o emitowanych papierach wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje sie 27.675.000 (dwadziescia
siedem miliondw szeséset siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 2.767.500 zt (stownie: dwa miliony siedemset
sze$édziesigt siedem tysiecy piecset ztotych 00/100). Cena emisyjna akcji wynosi 0,18 zt (osiemnascie
groszy) za kazda akcje o facznej wartosci emisyjnej 4.981.500,00 zt (cztery miliony dziewiedset
osiemdziesiat jeden tysiecy piecset ztotych 00/100).

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta
Akcje Emitenta Serii F nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 K.S.H.

Ograniczenia umowne
Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami Serii F Emitenta nie zostajg wprowadzone.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje, zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta lub Prawami
do Akcji poza ograniczeniami zgodnymi z przepisami prawa.

Ograniczenia__wynikajgce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w_sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze
z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie
Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o
wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) nabyciu kontrolnego pakietu akgcji.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji
mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro,
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- chyba Ze kaide z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co
najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw
euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajagcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

- chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z MAR
Obrét akcjami Emitenta podlega ograniczeniom okreslonym w Rozporzadzeniu MAR.

Art. 14 MAR wprowadza bezwzgledny zakaz wykorzystywania informacji poufnych, ktére - w mys| art.
8 MAR - ma w szczegdblnosci miejsce, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufne;j i
wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu
finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej
osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
Ten sam przepis zabrania ujawniania informacji poufnej.

Na podstawie art.19 ust. 11 MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
25 MAR) u Emitenta nie moze dokonywac zadnych transakcji na swoéj rachunek ani na rachunek
strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentédw dtuznych Emitenta,
lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres
zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem rocznego lub $rédrocznego raportu
okresowego, ktéry Emitent ma obowigzek podaé do wiadomosci publicznej. Osoby petnigce
obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg takie obowigzek powiadamiania
Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub
instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi
instrumentoéw finansowych;

Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakgji.
Za naruszenie przepisdw MAR grozi obszerny zestaw sankcji, ktére zostang wprowadzone do prawa
krajowego zgodnie z art. 30 MAR. W szczegdlnosci nastepujacych: - nakazu zobowigzujgcego osobe
odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania okreslonego postepowania oraz powstrzymania sie od
jego ponownego podejmowania; - wyrdwnania korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia, o ile mozliwe jest ich ustalenie;

- publicznego ostrzezenia wskazujgce osobe odpowiedzialng za popetnienie naruszenia oraz
charakter naruszenia;

- maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co najmniej trzykrotnej wartosci
korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;
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- w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co
najmniej 20.750.000 zt w przypadku naruszen art. 14 (wykorzystywania informacji poufnych) lub
2.075.000 zt - w przypadku naruszen art. 19 (transakcje oséb petnigcych obowigzki zarzadcze),

- w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co
najmniej: 62.250.000 zt lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej w przypadku
naruszen art. 14

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji
spotek publicznych, oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej
ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkédw odnoszgcych sie do takich
czynnosci i zdarzen. W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat
natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych
okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do
realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie o niej dowiedzieé. W mysl art. 69a Ustawy o ofercie
obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe

prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spoétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.
Dodatkowo, w przypadku, o ktéorym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawieraé
rowniez informacje o:

1) liczbie gtoséow oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz

instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akgcji;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa o ofercie publicznej stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 tej ustawy powstaja
rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi
przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z
osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajagcy ma obowigzek
dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana
zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem niezwtocznego, nie pdziniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej
zmianie.
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Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkédw opisanych powyiej
skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywotanych powyzej obowigzkédw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej
skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywotanych powyzej obowigzkdw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wynikow gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Dlatego tez w stosunku do Emitenta bedg miaty zastosowanie obowigzki i ograniczenia dotyczgce
obrotu akcjami Emitenta wynikajagce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (dalej
w niniejszym podpunkcie jako ,, Ustawa”).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okredla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji
poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng
w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

1. cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

2. osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

3. akcjonariusze spétki publicznej, lub

4. maklerzy lub doradcy

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej
oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania
informacji poufnej, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy takze na osoby fizyczne, ktére
uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentdw finansowych, w oparciu o informacje poufna
bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innej
czynnos$ci prawnej powodujacej lub moggcej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te:
1) s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwiek z innych panistw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo
2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1;
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3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczace;j:
1) jednego lub kilku emitentdw lub wystawcdédw instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa
w ust. 4 pkt 1 Ustawy;
2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy;
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy nie moga,
w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych oraz dokonywacd, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci
prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem zamknietym jest:

1. okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit.
a Ustawy informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 1, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy, do przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci;

2. w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy nie posiadata dostepu do
danych finansowych na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

3. w przypadku raportu péfrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
- chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

4. w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
- chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy nie mogg takze, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowacé czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowac¢ czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej. Przepiséw powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:
1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w
sposéb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo
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2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy, zapisu
w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit.
a Ustawy, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami
ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy osoby:
1) wchodzace w sktad organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdére posiadaja
staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
- s3 obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy), na witasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentdéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi. Zgodnie z art. 161a
Ustawy, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy, w tym wynikajgce z przepisow
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art.
39 ust. 4 Ustawy, tj. dotyczg takze instrumentdow finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Ograniczenia w obrocie wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéow w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego
przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow, jezeli:

- faczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym

rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub

- faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia,
o ktérym mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

- potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

- utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

- nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub  czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
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obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:
- jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;
- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub
- wykonuje te prawa wyfgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw;
- polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji
lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;
- nastepujgcej w toku postepowania upadtoSciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejgé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;
- przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego. Zgodnie z
art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze
sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, doktdrych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy
badaniu wysokosci obrotu przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, bierze sie
pod uwage obrét zaréwno tego przedsiebiorcy jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

- wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy, albo

- przedsiebiorca przejmujacy kontrole, albo

- wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, albo

- przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcéw
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji
zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw

Strona 21z 57



zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsiebiorcy uczestniczagcego w koncentracji, przedtuzyé, w drodze postanowienia, ten termin o
rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja
moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rédwniez natozyé na przedsiebiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli
przedsiebiorca ten chocby nieumyslnie podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
a takze jezeli nie udzielit zadanych informacji badz udzielit informacji nieprawdziwych Ilub
wprowadzajgcych w btad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto natozyc
na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do
10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu
koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzgdzajacego przedsiebiorcy
kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta
umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci naruszenia przepisdw Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, a takze uprzednie
naruszenie przepiséw tejze ustawy. W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku
niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana, a przywrdcenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakazac w szczegdlnosci:

- podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

- zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

- zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow przystugujg kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie niewaznosci
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Obowigzek swiadczen dodatkowych
Z posiadaniem zadnej z akcji Serii F nie jest zwigzany obowigzek jakiegokolwiek swiadczenia na rzecz
Emitenta ani innych oséb.

Ustanowione zabezpieczenia
Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach Serii F.
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2. Cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes¢ tych wptywdédw bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec
zmianie

Celem emisji akcji jest realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju w zakresie inwestycji
kapitatowych oraz udzielania pozyczek wybranym podmiotom gospodarczym.

3. taczne okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw

Wedtug szacunkdw Zarzadu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie szacunkowo 20.000 zt, w tym:
- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 15.000 zt

- wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt

- sporzadzenia publicznego memorandum informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
5.000 zt

- promocji oferty: 0,00 zt

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

4.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczng

Organem uprawnionym do pojecia decyzji o emisji akcji, ktéra nieodtgcznie zwigzana jest z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki akcyjnej jest - w mysl art. 431 § 1 kodeksu spétek
handlowych - Walne Zgromadzenie.

4.4.1. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréow wartosciowych poprzez oferte publiczng,
z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii F zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzgdu PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.
w Ptocku z dnia 19.10.2016r. w sprawie: ,podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji
publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach subskrypcji zamknietej; zmiany Statutu Spotki; upowaznienia do ubiegania
sie o wprowadzenie akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii F
oraz upowaznienia Zarzqdu Spdtki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych w sprawie rejestracji papierow wartosciowych oraz wykonania innych niezbednych
czynnosci”

Emisja akcji serii F odbywa sie w ramach upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zawartego w § 7.4. Statutu Spotki.

Upowaznienie zawarte w §7.4. Statutu Spétki zostato uchwalone na mocy uchwaty nr 23 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29.04.2016r. w sprawie: ,,udzielenia Zarzqdowi Spdtki upowaznienia do
dokonania jednego lub kilku podwyiszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy) w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji
do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji oraz upowaznienia Zarzqdu Spdtki do
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych”

Zmiana Statutu w tym zakresie zostata nalezycie zarejestrowana (§ 7.4 Statutu Spétki) w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 25.05.2016r.
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UCHWALA NUMER 1
Zarzadu spétki PLATYNOWE INWESTYCIE S.A. w Plocku
z dnia 19.10.2016 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji publicznej akcji zwyklych na
okaziciela serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach
subskrypcji zamknietej; zmiany Statutu Spdtki; upowaznienia do ubiegania sie o wprowadzenie
akgji serii F do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii F oraz upowaznienia
Zarzqdu Spétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w sprawie
rejestracji papieréw wartosciowych oraz wykonania innych niezbednych czynnosci,

Dziatajac na podstawie § 7.4. Statutu spdtki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. z siedzibg w Ptocku
("Spotka") oraz art. 430 § 1, 431 i 432 Kodeksu spétek handlowych Zarzad Spétki niniejszym uchwala
co nastepuje:

§1

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 184.500,00 zi (sto osiemdziesiat cztery tysigce
piec¢set ztotych) do kwoty 2.952.000 zt (dwa miliony dziewiecset piecdziesigt dwa tysigce
ztotych 00/100), to jest o kwote 2.767.500 zt (dwa miliony siedemset szescdziesigt siedem
tysiecy piecset ztotych 00/100), poprzez emisje 27.675.000 (dwadziescia siedem miliondw
szedcset siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kaida ("Akcje Serii D").

2. Akcje Serii F zostang pokryte wytgcznie wktadami pienieznymi i bedg zdematerializowane na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

3. Cena emisyjna Akcji Serii F wynosi 0,18 zt (osiemnascie groszy) za kazda akcje, tj. faczna cena
emisyjna wszystkich 27.675.000 (dwadziescia siedem milionéw szeséset siedemdziesiagt pie¢
tysiecy) akcji serii wynosi 4.981.500,00 zt (cztery miliony dziewiecset osiemdziesiat jeden
tysiecy piecset ztotych 00/100).

4. Objecie Akgji Serii F nastapi w trybie art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych w drodze
subskrypcji zamknietej skierowanej do akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru.

5. Dniem ustalenia prawa poboru jest dzieri 07.11.2016 roku (dzien prawa poboru), a Akcje Serii
F zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spétki wszystkich serii, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda w taki sposdb, ze na kazdg posiadang akcje Spotki przypadac¢ bedzie do objecia
15 (pietnascie) nowych Akcja Serii F. Nieobjete przez akcjonariuszy Akcje Serii F w ramach
prawa poboru w terminie jego wykonania, Zarzad Spotki przydzieli z uwzglednieniem art. 436
Kodeksu spdtek handlowych.

6. Emisja Akcji Serii F zostanie przeprowadzona w formie publicznej oferty w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
bez koniecznosci sporzgdzania, zatwierdzania lub udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego z uwagi na wartos¢ emisji Akcji Serii F liczong wg ceny emisyjnej.

7. Akcje Serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku Spotki, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016, to jest od dnia 01.01.2016 roku.

8. Akcje Serii F, po uprzedniej dematerializacji i rejestracji w depozycie papierow warto$ciowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. beda mogly zostac
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

9. Zarzad Spdétki:
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Uchwala nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spélki pod firma:
»"’PLATYNOWE INWESTYCJE” Spolka Akcyjna”
z siedzibga w Warszawie
z dnia 29 kwietnia 2016 roku
w sprawie udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do dokonania jednego lub

kilku podwyZszen kapitalu zakladowego (kapital docelowy) w drodze emisji akcji

zwyklych na okaziciela, zmiany Statutu Spélki oraz w sprawie ubiegania si¢ 0
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dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji
oraz upowaznienia Zarzadu Spolki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem

Papierow Wartosciowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki Platynowe Inwestycje S.A. z siedzibg w

Warszawie dzialajgc na podstawie 445 k.s.h., postanawia, co nastgpuje: ---------------

§1

1._Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Platynowe Inwestycje S.A. w Warszawie

77[,

e

postanawia, dokona¢ zmiany Statutu Spétki w ten sposob, ze dodaje si¢ § 7.4 o

nastepujacym brzmieniu:

,»$7.4 Kapitat Docelowy:

1.)Zarzqd Spotki jest uprawniony, w terminie do 28.04.2019 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych w
art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wiekszqg niz
10.000.005 zt (stownie: dziesie¢ milionow piec ztotych) poprzez emisje akcji
zwykiych na okaziciela (kapitat docelowy).

2. Podwyzszenie kapitatu na mocy Uchwaly Zarzqdu dla swojej waznosci
wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. ---
3. Zarzqd moze wykonaé powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku

podwyzszen.

4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq byé wydawane

wylqcznie w zamian za wkiady pienigzne.

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie
ustalona przez Zarzqd w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
ramach niniejszego upowaznienia. Uchwaly Zarzqdu w sprawach ustalenia
ceny emisyjnej wymagajq zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty.

6. Uchwala Zarzqdu Spétki podjeta zgodnie z postanowieniami niniejszego

paragrafu zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu
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kapitalu zakladowego i dla swej waznosci  wymaga formy aktu

notarialnego.”.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Platynowe Inwestycje S.A. W Warszawic
postanawia o dematerializacji oraz ubieganiu si¢ przez Spotke o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji zwyklych wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do
obrotu na rynku regulowanym Gictdy Papieréw Wartoéciowych S.A. w Warszawic
oraz dokonanie dematerializacji tych akcji w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi {Dz. U. nr 183 poz. 1538 z
poZn. zm),

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Platynowe Inwestycje S.A. w Warszawie 3
postanawia upowazni¢ i zobowiazaé Zarzad Spotki do podjecia wszelkich

czynnosci faktycznych i prawnych, ktére beda niezbgdne do realizacji postanowien

niniejszej uchwaly w szczegélnosci do:
a) podjecia wszelkich czynnosei faktycznych i prawnych ktére beda niezbe¢dne do

dopuszczenia i wprowadzenia akeji serii G do obrotu na rynku regulowanym

Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie,
b) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgeych na celu
dokonanie dematerializacji akcji serii G w tym w szczegdlnosei do zawarcia z

Krajowym Depozytem Papierow Wartoéciowych uméw, dotyczacych

rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, 4
4. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez upowaznienie Zarzadu
do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego
umotywowane jest daniem Zarzadowi Spotki mozliwosci przeprowadzenia
sprawnej emisji akcji na rzecz akcjonariuszy Spolki posiadajacych akcje Spotki w
celu zapewnienia dodatkowego finansowania dla Spofki z przeznaczeniem na jej
rozwéj. Oddanie Zarzadowi kompetencji podjecia uchwaly dotyczacej
przeprowadzenia emisji z prawem poboru, pozwoli na skrocenie okresu
oczekiwania przez akcjonariuszy na dopuszczenie akcji do obrotu na rynku

regulowanym oraz pozwoli Spoice elastycznie reagowa¢ na zmiany zachodzace na

rynku.

Strona 27 z 57




31

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem rejestracji przez sad rejestrowy.

— w podjeciu uchwaly uczestniczyli akcjonariusze — posiadajacy 1.225.306
akcji, z ktorych oddano wazne glosy — reprezentujacy 1.225.306/1.845.000
czescei kapitatu zaktadowego, to jest 66,41% tego kapitatu i uprawnieni do

oddania lgcznej liczby 1.876.306 waznych gloséw; w glosowaniu oddano

nastepujace glosy:
e za:1.648.504,
25 \ e przeciw: 227.802,

e wstrzymujace si¢: 0.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata nr 23 zostala podjeta.

4=

5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wytgczen lub ograniczen tego
prawa

Akcje Serii F zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji Emitenta Serii A, Serii B, Serii C, Serii D i Serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (10 groszy) kazda w taki sposéb, ze na kazdg posiadang akcje Emitenta Serii A, B,
C, D i E przypadac bedzie do objecia 15 (pietnascie) nowa akcja Serii F. Nieobjete przez akcjonariuszy
Akcje Serii F w ramach prawa poboru w terminie jego wykonania, Zarzad Spétki przydzieli
z uwzglednieniem art. 436 Kodeksu spétek handlowych.

Objecie akcji Serii F nastgpi w trybie art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych w drodze
subskrypcji zamknietej skierowanej do akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru.

Dniem prawa poboru jest dziern 07.11.2016r.

6. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie, ze wskazaniem waluty,
w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Akcje Serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku Emitenta jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016 r., to jest od dnia 01.01.2016 .

7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw
uczestniczagcych w ich realizacji, w tym wyptaty przez emitenta Swiadczen pienieinych,
a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz emitenta

Akcje PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. Serii F nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, tj. co
do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spotki.
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Prawa i obowigzki zwigzane 2z instrumentami finansowymi sg okreslone w kodeksie spdtek
handlowych, Statucie Spétki oraz w innych przepisach prawa. Prawa i obowigzki dotyczace akcji
Spotki sg okreslone w kodeksie spétek handlowych, ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi i innych przepisach prawa.

Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majg prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez ZWZ do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok
obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy),
okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata ZWZ okresla
takze dzien wypfaty dywidendy. Zadna z akcji Emitenta nie jest uprzywilejowana co do dywidendy.
Akcje Serii B takze nie bedg uprzywilejowane co do dywidendy.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu
Na podstawie art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.

Zgodnie z art. 412(1) KSH petnomocnictwo powinno byé, co do zasady udzielone na pismie pod
rygorem niewaznosci, przy czym petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektroniczne;.
Spodtka publiczna jest obowigzana wskaza¢ akcjonariuszom, co najmniej jeden sposéb zawiadamiania
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci
elektroniczne;j.

Art. 412(2) KSH okresla, ze co do zasady cztonek zarzadu i pracownik spotki nie mogg byc
petnomocnikami na walnym zgromadzeniu, ale zawiera tez przepis szczegdlny stwierdzajacy, ze
ograniczenie to nie dotyczy spoétki publicznej. Stanowi takze, ze jezeli pethomocnikiem na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik
spotki publicznej lub cztonek organdw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od tej spotki,
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu.
Dodatkowo taki petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi-mocodawcy okolicznosci
wskazujgce na istnienie badZz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest wytgczone, a poza tym ten szczegdlny petnomocnik ma obowigzek gtosowac
zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-mocodawce.

Zgodnie z art. 406(1) KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w WZ). Dzien rejestracji uczestnictwa w WZ jest jednolity dla uprawnionych z
akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Na podstawie Art. 406(2) KSH uprawnieni z akcji imiennych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym
przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w WZ spétki publicznej, jezeli sg wpisani do
ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w WZ.

Art. 406(3) KSH stanowi, ze akcjonariusz spoétki publicznej posiadajgcy zdematerializowane akcje
zapisane na rachunku papierdw wartoSciowych zamierzajgcy uczestniczy¢é w WZ zwraca sie do
podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosSciowych z 7zgdaniem wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ. Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji
na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zostaé¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje
zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartoéciowych. Zadanie takie mozna zgtosi¢ nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu WZ i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
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rejestracji uczestnictwa w WZ. Wykaz uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na okaziciela do
uczestnictwa w WZ spétki publicznej sporzgdza KDPW i przekazuje spdtce nie pdzniej niz na tydzien
przed datg WZ.

Przepis art. 413 KSH, zgodnie, z ktérym akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika,
ani jako petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia
z zobowigzania wobec spdtki oraz sporu pomiedzy nim a spotkg nie ma zastosowania do spotki
publicznej w zakresie wykonywania gtosu, jako petnomocnik przez akcjonariusza w sprawach
dotyczacych jego osoby. Akcjonariusz bedacy petnomocnikiem ma obowigzek ujawnic
akcjonariuszowi-mocodawcy okolicznosci wskazujgce na istnienie badZz mozliwos¢ wystgpienia
konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego pethomocnictwa jest wytgczone, a dodatkowo akcjonariusz-
petnomocnik ma obowigzek glosowac zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-
mocodawce.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktdérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunkach papieréow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgacym rachunki
papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta akcjonariusz ma prawo

do:
1) zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, nawet, gdy statut przewiduje inny
sposéb powotania Rady Nadzorczej (art. 385 § 3 KSH)
- na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych, co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu go
wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze WZ w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami;
2) zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na 15 dni przed ZWZ (art. 395 § 4 KSH);
3) zwotania NWZ i wyznaczenia przewodniczgcego tego zgromadzenia. Prawo przystuguje
akcjonariuszom reprezentujacym, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosow w spdtce (art. 399 § 3 KSH);
4) zgdania zwotania NWZ i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad. Prawo to
przystuguje akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego (art.
400 KSH) - jezeli zas w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nie
zostanie zwotane WZ, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania WZ akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem; - zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego WZ. Prawo to przystuguje akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego (art. 401 § 1 KSH). Zadanie w przypadku spétki publicznej powinno
zostac zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 przed wyznaczonym terminem WZ;
4) zgtaszania (przez akcjonariuszy spétek publicznych reprezentujgcych co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego) projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad WZ lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spétka ma
obowigzek niezwtocznego ogtaszania takich projektéw uchwat na swej stronie internetowe;j
(art. 401 § 4 KSH);
5) zgtaszania przez kazdego akcjonariusza podczas WZ projektow uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad (art. 401 § 5 KSH);
6) przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZ oraz zgdania odpisu
listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH);
7) zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
jednego tygodnia przed WZ (art. 407 § 2 KSH);
8) zadania tajnego gtosowania (art. 420 § 2 KSH);
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9) przegladania ksiegi protokotéw WZ i zadania wydania odpisdw uchwat (art. 421 § 3 KSH);
10) zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia, w przypadku, jesli podjeta uchwata jest
sprzeczna ze Statutem bagdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spétki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata taka moze by¢ na mocy art. 422 KSH zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko spdétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do
wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w
W?Z oraz akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na WZ - jedynie w przypadku wadliwego
zwotania WZ lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad;

11) wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty WZ
sprzecznej z ustawg, na podstawie art. 425 §1 KSH Zgodnie z § 3 tego artykutu powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty WZ spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty, przy czym (na mocy § 4) uptyw terminéw okreslonych w § 3 nie wytgcza
mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty;

12) prawo do udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad WZ (art. 428 § 1-3 KSH). Zarzad jest zobowigzany udzieli¢ akcjonariuszowi
zadanych informacji, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Zarzad powinien jednak odmowi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to
wyrzadzi¢ szkode spodice albo spdtce z nig powigzanej, albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w
szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa albo w przypadku, gdy udzielenie informacji mogtoby narazi¢ cztonka
Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W
uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ informacji na piSmie nie pdzniej niz w
terminie dwu tygodni od dnia zakonczenia WZ;

13) prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji w przypadku, gdy odmoéwiono mu ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
WZ (art. 429 KSH).

Prawo poboru w ofertach subskrypciji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433
KSH akcjonariusz moze zostac¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca
uchwaty WZ podjetej wiekszoscig, co najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznosci
uzyskania wiekszosci, co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktédrym stuzy prawo
poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia WZ pisemng opinie uzasadniajagcg powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

Prawo do zbywania akcji;
Obrot akcjami Emitenta nie jest ograniczony w zaden sposéb.
Inne ograniczenia opisane zostaty szczegétowo w punkcie Il ust. 1 powyzej.

Prawo do udziatu w majatku spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji.
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Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie;

Prawo do zamiany akcji_imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem przepiséw kodeksu
spoétek handlowych iinnych ustaw.

Akcje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum — akcje serii F Emitenta beda akcjami na
okaziciela.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3
kodeksu spotek handlowych).

8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przysztosci

Emitent, nie przyjat polityki dywidendowej. O wyptacie dywidendy oraz jej warunkach decyduje
Walne Zgromadzenie.

9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotyczg jedynie zasad opodatkowania
dochoddw z akcji, zaleca sie, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji
w tym zakresie skorzystali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych

Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od
0s6b prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od osdéb fizycznych. Ustawy te przewidujg
obowigzek uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz
innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktore nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez
podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze
umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub
zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne
Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wypfat
naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako pfatnik,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty
pobranego podatku przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktédrym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. Zgodnie z art. 22
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:
1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spoétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych, o ktdrych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
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w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1.

4) spoétka, o ktdrej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma
rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akgji),
w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spdtke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat spétka, o ktérej mowa powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochoddow
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Podatek od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatdw w zyskach Emitenta od 0séb fizycznych
Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych na rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik
pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek
przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20
dnia miesigca nastepujacego po miesigcu pobrania podatku. Dochoddéw (przychoddéw) z dywidend i
innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

Opodatkowanie dochoddw 0séb fizycznych ze zbycia akcji

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentdw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych
oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majgcych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30 lit. b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z
przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych.

Dochodem, o ktédrym mowa w art. 30 lit. b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych,
jest:

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1lit. f lub ust. 1 lit. g, lub art.
23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych,

- rdéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartoSciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o obrocie papierami wartoSciowymi, a
kosztami uzyskania przychodu, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 lit. a Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych,
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- réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 lit. a Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych,

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach
majgcych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

- réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosc
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$é, a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1 lit. e Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, osiggnieta w roku
podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1 lit. a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, wykazaé
dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i
dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji
praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowos¢ prawng
oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng albo wktadow w
spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30 lit. b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od o0sdb fizycznych). Zgodnie z art. 30 lit. b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajacych podwdéjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochodéw 0séb prawnych ze zbycia akcji

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osdéb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Zgodnie z art. 25 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktdre sprzedaty akcje, zobowigzane sg do
wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaracji podatkowej o
wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesigce tego roku. Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu
(straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z
art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane
przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz papierow wartoSciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych na mocy ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2010 Nr 101 poz. 649). Stawka podatku, okreslona w art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
wynosi 1% od wartosci transakcji.
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W mysl art. 9 pkt 9 sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

- dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

- dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego —
W rozumieniu przepisdw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

stanowig czynnosci cywilnoprawne zwolnione z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, na podstawie art. 2 pkt 4 przedmiotowej ustawy, opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z
tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

- opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

- zwolniona od tego podatku, z wyjgtkiem - miedzy innymi - umow sprzedazy udziatdéw i akcji w
spotkach handlowych

10. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowag lub inwestycyjng oraz istotnych
postanowien tych umow, w przypadku gdy Emitent zawart takie umowy

W zwigzku z Ofertg Publiczng Emitent nie zawart zadnych uméw w przedmiocie subemisji ustugowe;j
ani subemisji inwestycyjne;j.

11. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Osoby do ktérych kierowana jest Oferta

Akcje Serii F zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji Emitenta Serii A, Serii B, Serii C, Serii D i Serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (10 groszy) kazda w taki sposdb, ze na kazda posiadang akcje Emitenta Serii A, B,
C, D i E przypada¢ bedzie do objecia 15 (pietnascie) nowych akcji Serii E. Nieobjete przez
akcjonariuszy Akcje Serii F w ramach prawa poboru w terminie jego wykonania, Zarzad Spofki
przydzieli z uwzglednieniem art. 436 Kodeksu spétek handlowych.

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzier 07.11.2016 .

Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skfadania zapisow na Akcje Serii E oraz terminu zwigzania
zapisem

Terminy otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej
Termin otwarcia subskrypcji 10.11.2016r.
Termin zamkniecia subskrypcji 25.11.2016r.

Terminy sktadania zapiséw na Akcje Serii F
Zapisy na akcje serii F przyjmowane bedg poczgwszy od dnia 10.11.2016r. do dnia 25.11.2016r.

Akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru akcji serii F mogg w wyzej wymienionym terminie
dokonac jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie
niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

Cena
Cena emisyjna Akcji Serii F wynosi 0,18 zt. (osiemnascie groszy) za jedng akcje.
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Minimalna i maksymalna wielkos$¢ zapisu na Akcje Serii F
Akcje Serii F oferowane sg akcjonariuszom Spoétki w ramach wykonania prawa poboru okreslonego
uchwata nr 1 Zarzadu z dnia 19.10.2016r.

Kazdemu akcjonariuszowi przystuguje prawo objecia nowych akcji serii F w proporcji do liczby
posiadanych akcji spétki w dniu 07.11.2016r. Maksymalna wielkos¢ zapisu podstawowego, tj. zapisu
w  wykonaniu prawa poboru wynika z liczby przystugujacych danemu inwestorowi
jednostkowych praw poboru. Posiadanie 1 (jednego) prawa poboru uprawnia do nabycia 15
(pietnastu) Akcji Serii F Emitenta.

Akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru akcji serii F mogg w wyzej wymienionym terminie
dokonac jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie
niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy tj. w liczbie od 1 (jeden) do 27.675.000
(dwadziescia siedem miliondw szeséset siedemdziesiat piec tysiecy).

W przypadku ztozenia zapisu podstawowego na wiekszg liczbe Akcji Serii F niz wynikajgca
zliczby posiadanych praw poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalng
dopuszczalng liczbe akcji wynikajacg z liczby posiadanych praw poboru.

W przypadku ztozenia zapisu dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji Serii F niz wielkos¢ emisji,
zapis taki bedzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii F.

Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.

Niewazny jest zapis, ktore nie zawiera wszystkich danych zawartych w formularzu. Dodatkowe
postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotujg skutkdw prawnych.

Procedura skfadania zapiséw na Akcje Serii F

Zapisy na akcje serii F bedg przyjmowane od dnia 10.11.2016 r. do dnia 25.11.2016 w domach
maklerskich wskazanych przez depozytariuszy, jesli prawa poboru zarejestrowane sg na
rachunkach papieréw wartosciowych depozytariuszy. Zapis sktada sie na formularzu zapisu na akcje
zgodnie z wzorem przekazanym przez Emitenta, ktéry bedzie dostepny w miejscach sktadania
zapisow.

Dziatanie przez petnomocnika
Subskrybent moze dziata¢ za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika w zakresie
okreslonym w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione uprawnionego akcjonariusza petnomocnictwo. Petnomocnictwo
powinno by¢ wystawione w formie pisemnej. Szczegétowe zasady dziatania przez petnomocnika
okreslaja procedury domdéw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii D.

Termin zwigzania zapisem

Subskrybenci akcji serii F zwigzani sg ztozonymi zapisami w do dnia przydziatu akcji serii F.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Spdtka udostepni aneks do Memorandum
Informacyjnego, dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji
Serii F, o ktorych Spdétka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem, Spdtka w tej sytuacji dokona
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii F tak, aby Subskrybenci, ktérzy ztozyli zapisy na
Akcje Serii F przed udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych
zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.
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Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii F wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw ztozenie
wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz nalezyte optacenie akcji serii F.

Brak wptaty we wskazanym terminie powoduje niewaznos¢ zapisu.

Woptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem ze w trakcie dokonywania przydziatu
Akcji Serii F, podstawa do przydziatu bedzie liczba Akcji Serii F, za ktdre zostata dokonana wpfata.

Emitent informuje, ze optacenie akcji serii F moze nastgpi¢ poprzez wptate na rachunek bankowy
wskazany w formularzu zapisu, bgdZz w drodze w drodze umownego potracenia wzajemnych
wymagalnych wierzytelnosci pienieznych subskrybenta i Spétki. Emitent dopuszcza optacenie akgji
w formie gotdwkowej. Dokonywanie optacenia akcji serii F powinno by¢ dokonane zgodnie
z zasadami obowigzujagcy w domu maklerskim (firmie inwestycyjnej) w ktérym inwestor bedzie
dokonywat zapisu. Emitent wskazuje, ze w zaleznosci do zasad obowigzujgcych w poszczegdlnych
domach maklerskich inwestor moze by¢ zobowigzany do posiadania Srodkéw finansowych
niezbednych do dokonania optacenia akcji serii F w chwili sktadania zapisu na wtasciwym rachunku
danego domu maklerskiego przyjmujgcego zapis najpdzniej w chwili sktadania zapisu.

Zapisy na akcje serii F beda przyjmowane od dnia 10.11.2016 r. do dnia 25.2016 w domach
maklerskich wskazanych przez depozytariuszy, jesli prawa poboru zarejestrowane sg na
rachunkach papieréw wartosciowych depozytariuszy. Zapis sktada sie na formularzu zapisu na akcje
zgodnie z wzorem przekazanym przez Emitenta, ktéry bedzie dostepny w miejscach sktadania
zapisow.

Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

W przypadku, gdy po otwarciu publicznej oferty Akcji Serii F, zostanie udostepniony aneks do
Memorandum Informacyjnego, dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
ostatecznego przydziatu Akcji Serii F, o ktdrym Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem,
dokonana zostanie odpowiednia zmiana terminu przydziatu Akcji Serii F w ten sposdb, aby
inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy przed udostepnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozenia tych zapisow w terminie 2 (dwdch) dni roboczych od dnia udostepnienia tego
aneksu do publicznej wiadomosci, poprzez ztozenie w miejscu, w ktérym uprzednio ztozyt zapis,
pisemnego os$wiadczenia.

Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych
Przydziat Akcji Serii F zostanie dokonany w terminie wynikajagcym z powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa w tym w szczegolnosci z uwzglednieniem tresci art. 439 § 1 Kodeksu Spétek

Handlowych jednakze w kazdym przypadku nie pdzniej niz do dnia 08.12.2016r.

Inwestorom, ktdrzy ztozyli prawidtowo ztozyli zapisy podstawowe na akcje Serii F oraz dokonali
prawidtowych wptat przydzielone zostang Akcje Serii F w liczbie wynikajgcej z tresci ztozonego zapisu.

W razie nie objecia wszystkich akcji serii F w ramach podstawowego zapisu przeprowadzony zostanie
zapis dodatkowy.

Jesli zapisy dodatkowe opiewac¢ bedg na wiekszg liczbe Akcji Serii F niz pozostajgca do objecia,
przydziat dokonany zostanie zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji zapisow.

Strona 37 z 57



Jezeli nie wszystkie Akcje Serii F zostang objete w wykonaniu prawa poboru lub w zapisach
dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie moégt zaoferowac nieobjete Akcje Serii F wytypowanym przez
siebie podmiotom. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzgdu po cenie
nie nizszej niz cena emisyjna.

Wskazanie zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajgcemu zapis na Akcje
Serii F nie zostang przydzielone Akcje Serii F lub przydzielona zostanie mniejsza liczba niz ta, na ktdrg
ztozono zapis, nadptacone kwoty zostang zwrdécone inwestorom w terminie 7 (siedmiu) dni
roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Serii F, na rachunki bankowe lub rachunki inwestycyjne
wskazane w formularzach zapisu.

Zwrot nadpfaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek dodatkowych $wiadczen. Wptaty sg nie
oprocentowane.

Wskazanie przypadkow, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od
jej przeprowadzenia

Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

- do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Memorandum Informacyjnym nie
zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja Serii F, lub
- Zarzad Emitenta w terminie 12 miesiecy od daty powziecia uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki nie zgtosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F, lub

- uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F

Zarzad Emitenta, oswiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii F zostanie ztozony do sgdu niezwtocznie po przydziale Akcji Serii F i po otrzymaniu
wszystkich niezbednych dokumentéw od podmiotow przyjmujacych zapisy na przedmiotowe akcje.

Po rozpoczeciu oferty publicznej 27.675.000 (dwadziescia siedem miliondw sze$éset siedemdziesigt
piec tysiecy) Akcji Serii F, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
Emitent moze zawiesi¢ przedmiotowg oferte, tylko w sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych od
Spotki, jezeli jej przeprowadzenie mogtoby stanowié zagrozenie dla interesu Emitenta lub inwestora
lub bytoby niemozliwe.

W przypadku zawieszenia oferty publicznej w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostang przez
Emitenta uznane za wigzace, a wptaty na Akcje Serii F nie beda podlega¢ automatycznemu zwrotowi
subskrybentom. Osoby, ktére ztozyty zapis na Akcje Serii F majg natomiast prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 (dwdch) dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu do Memorandum Informacyjnego, na podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Uchylenie
sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w biurze
maklerskim, w ktérym ztozono zapis.

Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o: (i) dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku
oraz sposobu i terminu zwrotu wptaconych kwot, (ii) odwotaniu, odstapieniu od przeprowadzenia
oferty lub jej zawieszeniu

Emitent poda do publicznej wiadomosci informacje o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz

o terminie i sposobie zwrotu kwot wptaconych przez subskrybentow w formie raportu biezgcego
w systemie ESPI oraz na stronie internetowej Emitenta.
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Emitent poda do publicznej wiadomosci informacje o odwotaniu lub odstgpieniu od przeprowadzenia
subskrypcji zamknietej Akcji Serii F w formie raportu biezgcego w systemie ESPI oraz na stronie
internetowej Emitenta.

Informacje w powyziszym zakresie zostang podane do publicznej wiadomosci niezwtocznie po
powzieciu przez Emitenta informacji o okolicznosciach uzasadniajgcych ich podanie.

IV. Dane o Emitencie

1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa Emitenta petna: PLATYNOWE INWESTYCJE Spétka Akcyjna

Nazwa Emitenta skrécona: PLATYNOWE INWESTYCIJE S.A.

Adres Siedziby: al. Marszatka Jézefa Pitsudskiego 35, 09-407 Ptock

Kraj Siedziby: Polska

Telefon: (22) 290 57 97

Fax: -

E-mail: biuro@platyn.pl

Strona http://platyn.pl/

Nr KRS: 0000126288

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

REGON: 012594154

NIP: 5260300948

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie ustawy
zdnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037 ze zmianami.).
i innych wiasciwych przepiséw.

4. Wskazanie sadu rejestrowego ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do
wtasciwego rejestru

Sadem rejestrowym, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru, jest Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent zostat wpisany do wtasciwego rejestru w dniu 21.08.2002r.

Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane jakiekolwiek zezwolenie.

5. Krétki opis historii Emitenta

Emitent zostat utworzony w formie spoétki akcyjnej, na podstawie uchwaty z dnia 26 listopada
19980ku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spoétki ,Inwesta AD.” sp. z 0.0., w sprawie
przeksztatcenia na spotke akcyjna, akt notarialny z dnia 26 listopada 1998 roku, nr Rep. A. 7776/98,
na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI
Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy z dnia 5 stycznia 1999 roku,sygn. akt XVI Ns Rej. 15913/98, uchwata
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zostata wpisana, do Rejestru Handlowego RHB Dziat B Nr 55662 prowadzonego w Sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy. Emitent powstat
zgodnie z art. 491-497 Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku
Kodeks Handlowy (Dz. U. z dnia 30 czerwca 1934 roku Nr 57, poz. 502z pdzniejszymi zmianami)
obecnie odpowiednik przepisdw art. 551-570 oraz 577-580 KSH. Emitent zostat utworzony i dziata na
podstawie przepisdw prawa polskiego. W obecnej formie prawnej Emitent dziata na podstawie i
zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, w szczegdlnosci na podstawie art. 301 - art.
490, Dziatu Il KSH.

Poprzednik prawny Emitenta, spétka Dom Handlowy - Remont sp. z 0.0. powstata zgodnie z
aktem notarialnym z dnia 25.06.1987 roku sporzagdzonym w Panstwowym Biurze Notarialnym w
Warszawie, nr Rep. A-V-4748/87 i zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Warszawy-
Pragi w VIl Wydziale Cywilnym dnia 29.07.1987 roku, nadany zostat Numer RHB C | 14297,
jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. Czas trwania spétki jest nieograniczony. Nastepnie
Spétka wielokrotnie zmieniata nazwy firmy, w roku 1987 na Dom Handlowy - Publicity, w 1991
roku na Inwesta - Fundusz Prywatyzacyjny, w 1992 roku na Inwesta A.D. spdtka z o0.0. Zmiana
zostata wpisana do rejestru RHB. C I. 14297 w dniu 21 wrzes$nia 1992 roku w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy.

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 26 listopada 1998 roku
spotka , Inwesta AD.”' sp. z 0.0. przeksztatcona zostata ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjng, akt notarialny z dnia 26 listopada 1998 roku, nr Rep. A. 7776/98.
AD.DRAGOWSKI Spétka Akcyjna wpisana zostata w dniu 5 stycznia 1999 roku do Rejestru
Handlowego RHB Dziat B Nr 55662 prowadzonego w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad
Gospodarczy, XVl Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy. Zatozycielami spétki akcyjnej AD.DRAGOWSKI
S.A. byli: Lech Dragowski, Matgorzata Draggowska, tukasz Dragowski.

Lata 1987 — 2006.

Dziatalnos¢ gospodarczg Emitent rozpoczyna pod firmg ,, Inwesta A.D. sp. z 0.0.” w 1992 roku. W 1994
roku Spétka pierwsza w branzy produkuje i rozprowadza nieodptatnie katalog mieszkan i
nieruchomosci, ktéry pod nazwg ,LOKUM” funkcjonuje do dnia dzisiejszego. Nastepnie w 1995
roku wprowadza systemy informatyczne wspomagajgce obstuge biura nieruchomosci. System
umozliwia zdalng wymiane bazy danych i ufatwia obstuge klientéw, C.R.E.T. 1.0 (Computerized
Real Estate Trading). Wprowadzony zostaje agencyjny, zespotowy system sprzedazy. W 1996
roku Spédtka Inwesta A.D. sp. z 0.0. posiada w Warszawie cztery biura ustugowe, w ktérych pracuje
piec¢ zespotdéw posrednikdw w obrocie nieruchomosciami, biura mieszczg sie przy ulicach: Jasnej
10, Tamce 37, Sliskiej 3, Marszatkowskiej 83. Ponadto spétka posiada dziewietnascie biur
franchisingowych. W 1997 roku nastepuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Inwesta A.D.
sp. z 0.0. do kwoty 1.750.000 ztotych, nastepne podwyziszenie kapitatu zaktadowegodo kwoty
8.950.000 ztotych. W 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki , Inwesta A.D.” sp. z o.0.
w dniu 26 listopada 1998 roku uchwalito zgode na zawigzanie spétki akcyjnej pod firma
»AD.DRAGOWSKI” S.A. W tym roku Spétka, jako pierwsza w branzy zaktada strone internetowa
www.dragowski.pl. Rejestracjaspoétki akcyjnej nastepuje dnia 5 stycznia 1999 roku. W 2000
roku nastepuje podwyzszenie kapitatu zakladowego AD.DRAGOWSKI S.A. w drodze emisji AkcjiSerii
B wartosci 400.000 ztotych optaconej w catosci gotdwka. W 2004 roku po dogtebnej analizie
wynikéw finansowych biur franchisingowych podjeta zostaje decyzja o likwidacji systemu sieci
biur dziatajacych za zasadach franszyzy. W 2006 roku nastepuje modernizacja katalogu
,LOKUM”, ktéry nadal wystepuje, jako jedyne w Polsce pismo bezptatnie kolportowane wsréd
0s6b zainteresowanych kupnem mieszkania. Katalog byt produkowany miesiecznie w naktadzie 100
tys. egz.

Lata 2007 - 2015

Spétka otwiera kolejne biura obstugi klientéw. Rozpoczyna modernizacje programu C.R.E.T. do
obstugi i wymiany bazy danych o nieruchomosciach. Prezesem Zarzadu zostaje Pan tukasz
Dragowski, sktad Zarzadu jest trzyosobowy. W dniu 26 lipca 2007 roku Emitent przystosowuje Statut
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do zasad: ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”. Dokonuje sie zamiany Akcji Serii B na
akcje na okaziciela. W listopadzie NWZA podwyzsza kapitat zaktadowy w drodze publicznej emisji
Akcji Serii C. W czerwcu 2008 Spétka rezygnuje z przeprowadzenia emisji, co Zarzad uzasadnia
kryzysem na rynkach finansowych. We wrzesniu 2008 roku Akcje Serii B zostajg notowane na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent rozpoczyna dziatalno$¢ w zakresie
aktywnego obrotu nieruchomosciami. W roku 2009 Spétka wdraza nowg wersje oprogramowania
C.R.EE.T. 7.0. Ze wzgledu na niska opftacalnosé dziatalnosci Emitent likwiduje wydawnictwa
drukowane i rozpoczyna przygotowania do emisji wydawnictw elektronicznych. W kwietniu 2009
r. Sad rejestruje emisje 1.100.000 Akcji imiennych Serii C, nastepuje podniesienie kapitatu do kwoty
10.450.000 ztotych. Akcje objat Pan tukasz Drggowski. W czerwcu ZWZA podnosi kapitat do kwoty
12.450.000 ztw drodze emisji Akcji Serii D z prawem poboru dla akcjonariuszy posiadaczy akgji
zwyktych Serii B. Prezesem Zarzadu zostaje Pani Matgorzata Dragowska, Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej Pan tukasz Dragowski. W styczniu 2010 r. Sad rejestruje emisje 2.000.000 Akcji Serii
D, kapitat Spétki wynosi 12.450.000 akcji. W marcu Emitent rejestruje w systemach
Internetowych Portal ogtoszeniowy www.cret.pl. W pierwszym kwartale cata suma pozyskana
z emisji Akcji Serii D zostaje wykorzystana zgodnie z planami Emitenta. W czerwcu 2010 roku
ZWZA uchwala podniesienie kapitatu do kwoty 18.450.000 ztotych w drodze emisji Akcji Serii E
z prawem poboru dla akcjonariuszy posiadaczy Akcji zwyktych Serii B oraz Serii D. W roku 2011
spotka kontynuowata prowadzong dziatalno$¢ przychody w stosunku do 2010 roku o 38,6% i
osiggnelismy zysk netto w wysokosci 403,9 tys. ztotych. Spétka prawie dwukrotnie powiekszyta
przychody z tytutu kupna, sprzedazy nieruchomosci na wifasny rachunek, wdrozyta program
oszczednosciowy i dokonata reorganizacji sieci biur eksploatacyjnych. W styczniu 2011 roku
zostata wprowadzona do obrotu gietdowego emisja akcji 6.000.000 serii E natomiast w grudniu
2011 roku wprowadzono do obrotu gietdowego 880.000 akcji Serii A2. W roku 2012 Spdtka
kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zakresie obrotu nieruchomosciami. Wynik
finansowy Spétki za 2012 rok, ktory wykazat strate w wysokosci 3,6 min byt odzwierciedleniem
sytuacji rynkowej oraz wprowadzonych zmian w zakresie ksiegowania kosztow Spétka podjeta
dziatania majace na celu ograniczenie kosztéw i zwiekszenie sprzedazy w podstawowych
segmentach dziatalnosci. W maju 2012 Spdétka nabyta 370.000 akcji wtasnych w ramach udzielonego
upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spotki. W dniu 13 lipca 2012 roku zawarty zostat z Idea Bank
S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia 30 czerwca 2011 roku, w drodze ktdorego kredyt
udzielony zostat na kolejne 24 miesigce, linie kredytowg odnowiono na kolejne 12 miesiecy.
W dniu 17 lipca 2012 roku Spétka podpisata z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A., aneks nr 3 do
umowy kredytowej kredytu obrotowego z dnia 19 grudnia 2007 roku, na mocy ktérego
dokonano przedtuzenia umowy do dnia 19 lipca 2014 roku. W roku 2013 Spétka poniosta strate netto
na prowadzonej dziatalnosci w zakresie posrednictwa w obrocie nieruchomosciami w wysokosci 1,4
min zt. W roku 2013 dokonana zostata zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego do kwoty
13.837.500,00 ztotych a takze zmiana wartosci nominalnej jednej akcji spotki do kwoty 0,75 zt.

W roku 2014 Spétka na dziatalnosci operacyjnej poniosta strate netto w wysokosci 1,36 min zi.
Problemy na rynku nieruchomosci oraz ograniczona przez banki akcja kredytowa spowodowata
osiggniecie przez Spoétke wykazanej Sprawozdaniem Finansowym Straty. Uchwatg nr 15 Zwyczajne
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy za rok 2013 Walne Zgromadzenie podwyzszyto wartosc
nominalng jednej akcji z 0,75 zt do 7,50 ztotego., rozpoczynajagc tym proces scalania (
potaczenia akcji) zgodnie z wymaganiami Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktory
zobowigzat Spdtki o niskiej wycenia pojedynczych akcji do  przeprowadzenia programoéw
naprawczych. W zwigzku z rozpoczeciem procesu scalania akcji, podjeta zostata uchwata w
sprawie jednolitego tekstu statutu ( Uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD.
Dragowski S.A.). Rejestracja podwyzszenia wartosci nominalnej akcji oraz zwigzane z nig zmiany
Statutu dokonane zostaty postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, dnia 13 czerwca 2014 roku. Wysokos¢
kapitatu zaktadowego po zarejestrowaniu jego zmian wyniosta 13.837.500,- ztotego i dzielita sie na
1.845.000 akcji po 7,50,- ztotego kazda z nich.
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Lata 2015 - 2016

W roku 2015 doszto do gruntownej reorganizacji Spoétki oraz zmiany kierunku jej rozwoju.

Do 20 kwietnia 2015r. Emitent prowadzit dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie posrednictwa w obrocie
nieruchomosciami, na ktérym to rynku, utrzymywata sie niekorzystna sytuacja zwigzana z
udzielaniem kredytéw hipotecznych zaréwno w zakresie oceny zdolnosci kredytowej jak i wciaz
wysokiego oprocentowania tych kredytéw (pomimo obnizonych stop procentowych), co przy
niekorzystnej i mato stabilnej sytuacji ekonomicznej doprowadzito do dalszego wyhamowania
akcji kredytowej i rezygnacji czesci potencjalnych nabywcéw z dokonania zakupu wifasnego
lokalu, szczegélnie z wtérnego rynku nieruchomosci ( brak doptat rzgdowych za zakup lokalu).
Pierwszy kwartat 2015 roku w ktorym Spoétka prowadzita jeszcze dziatalnos¢ operacyjng w zakresie
posrednictwa w obrocie nieruchomosciami to trzymajgca sie nadpodazy mieszkan i stosunkowo
niewielka liczba transakcji, w proporcji do liczby oferowanych do sprzedazy lokali. Mozna go
okreslic jako okres wzglednej stabilizacji, ktéra moze potrwac jeszcze rok lub dwa. Nalezy
zauwazyé, ze rynek warszawskich nieruchomosci mieszkaniowych wcigz pozostaje w znacznym
stopniu zdominowany przez rynek deweloperski. W zwigzku z trwajacag sytuacjg na rynku oraz
pojawieniem sie inwestora strategicznego doszto do zawarcia przez Spdotke Umowy inwestycyjnej z
dnia 20.04.2015r. W maju 2015r. doszto réwniez do zmiany w organach Emitenta, nom osobowym
ulegt sktad Zarzadu oraz caty Sktad Rady Nadzorczej.

Emitent po dniu wydzielenia przedsiebiorstwa zgodnie z Umowg Inwestycyjng 20.04.2015r.
podijat dziatania majgce na celu restrukturyzacje Spétki oraz podijecie dziatalnos$ci gospodarczej w
sektorze finanséw, Emitent poczynit inwestycje w Obligacje korporacyjne wyemitowane przez Spotke
Stoneczne Inwestycje Sp. z o0.0. w Warszawie. Aktualnie Emitent posiada 929 (dziewiedéset
dwadziescia dziewiec) obligacji imiennych pienieznych serii D o wartosci nominalnej 5.000,00 (pie¢
tysiecy) ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 4.645.000,00 zt (cztery miliony szeséset
czterdziesci piec tysiecy ztotych). Emitent w roku obrotowym 2015 planowat rozpoczecie dziatalnosci
w zakresie udzielania pozyczek na rzecz wybranych podmiotéw. W szczegdlnosci w tym zakresie
Emitent planowat wykorzysta¢ sSrodki pozyskane z Emisji akcji serii F na mocy uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia 2015r. Jednakze ze wzgledu na
dziatania Komisji Nadzoru Finansowego Emitent musiat czasowo wstrzymac¢ dziatania w tym
zakresie. Powyzsze czynniki o szczegdlnym charakterze miaty wptyw osiggniete w roku 2015r. przez
Emitenta wyniki finansowe. W roku 2016 Emitent nadal prowadzit dziatania w ramach nowych
segmentdéw rynku oraz kontynuowat przyjetg w roku 2015 strategie rozwoju.

Do konica 2017 roku Zarzad zamierza przeznaczy¢ przychdd oraz kapitat z obligacji na rozwdj
dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek oraz dziatalno$¢ inwestycyjng spoétki na duzg skale , co w
ocenie zarzadu zapewni spotce osigganie znacznych przychodoéw .

6. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 184.500,00 zt (sto osiemdziesigt cztery tysigce pieéset ztotych
00/100) i dzieli sie na 1.845.000 (jeden milion osiemset czterdziesci piec tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesiec groszy)kazda, w tym:
- akcje serii A w ilosci 895.000 (osiemset dziewieddziesigt piec tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, ktdre dzielg sie na:

- akcje serii Al w ilosci 651.000 (szesSc¢set piecdziesigt jeden tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych od numeru 000.001 do numeru 651.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja; oraz

- akcje serii A2 w ilosci 244.000 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akcji na okaziciela od numeru
651.001 do numeru 895.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;
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- akcje serii B w ilosci 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela od numeru 00.001 do numeru
40.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja;

- akcje serii C w ilodci 110.000 (sto dziesiec tysiecy) akcji na okaziciela od numeru 000.001 do numeru
110.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

- akcje serii D w ilosci 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela od numeru 000.001 do numeru
200.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

- akcje serii E w ilosci 600.000 (szescset tysiecy) akcji na okaziciela od numeru 000.001 do numeru
600.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja

Tworzenie kapitatéw Emitenta podlega zasadom powszechnie obowigzujgcego prawa. W
szczegblnosci tworzenie kapitatéw i zmiana ich wysokosci w spoétce zalezy od decyzji Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Kodeksem spdtek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji. W pozostatym
zakresie zastosowanie znajdujg powszechnie obowigzujgce przepisy prawa. W szczegdlnosci
o tworzeniu kapitatow w Spoétce decyduje Walne Zgromadzenie.

Statut Emitenta zawiera upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego w brzmieniu:

1. Zarzqd Spoftki jest uprawniony, w terminie do 28.04.2019 roku , do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote
nie wiekszq niz 10.000.005 zt (stownie: dziesie¢ milionéw piec ztotych) poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela (kapitat docelowy).

2. Podwyzszenie kapitatu na mocy Uchwaty Zarzgdu dla swojej waznosci wymaga uprzedniej zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

3. Zarzgd moze wykonac powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzZszen.

4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ wydawane wytgcznie w zamian za
wktady pieniezne.

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzqd w
uchwale o podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia. Uchwaty
Zarzgdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej wymagajq zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty.

6. Uchwata Zarzqdu Spétki podjeta zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu zastepuje
uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga
formy aktu notarialnego.

Akcje serii F objete niniejszym Memorandum emitowane s3 w ramach kapitatu docelowego
W oparciu o upowaznienie zawarte w § 7.4 Statutu Spoétki.

7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony w petnej wysokosci.
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8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akgji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszerstwa.

9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatlu zakitadowego, w
granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji Memorandum
moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta przewiduje w 7.4. Statutu Spoétki upowaznienie dla zarzadu do podwyzszenia
kapitatu w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie to jednak wygasto z uptywem trzech lat od
wpisu Emitenta do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

10. Rynki papierow wartosciowych, na ktérych sg lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie. Akcje Emitenta nie sg notowane na innych rynkach. Nie s3
notowane rowniez zadne inne papiery wartosciowe Emitenta na innych rynkach.

11. Zasady tworzenia kapitatéow

Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Kodeksem spotek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji. W pozostatym
zakresie zastosowanie znajdujg powszechnie obowigzujgce przepisy prawa. W szczegdlnosci
o tworzeniu kapitatow w Spoétce decyduje Walne Zgromadzenie.

Statut Emitenta zawiera upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

12. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Ani Emitentowi ani zadnym emitowanym przez niego jakimkolwiek papierom wartosciowym nie
zostat nigdy przyznany rating.

13. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
majacych istotny wptyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtosow.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe].
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14. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdw Spoétki oraz pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w skfad
organdow zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie zachodzg zadne powigzania osobowe oraz
kapitatowe.

15. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i
organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw Spoétki oraz pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w skfad
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie zachodzg zadne powigzania osobowe oraz
kapitatowe.

16. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z
ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdélnych grup
produktow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktow,
towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem w podziale na segmenty dziatalnosci

Podstawowe informacje o dziatalnosci Emitenta umieszczone zostalty w punkcie 25 ponizej
niniejszego Memorandum Informacyjnego.

17. Opis giownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych

W dniu 26.02.2016r Spoétka objeta 947 obligacji imiennych pienieznych serii A o wartosci nominalnej
5.000 ztotych kazda o tacznej wartosci nominalnej 4.735.000,00 zt wyemitowanych przez spotke
ZAMZAW Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie.

Objecie obligacji spotki ZAMZAW S.A. nastgpito po cenie emisyjnej 5.000 zt kazda tj. za taczng cene
emisyjng w wysokosci 4.735.000,00 zt.

Nabyte przez Emitenta obligacje serii A zostaty wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzagdu ZAMZAW Sp.
z 0.0. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata. Obligacje zostaty wydane
w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 26.02.2016r. Obligacje sg oprocentowane
w wysokosci 6% w skali roku, oprocentowanie jest state i ptatne w terminie wykupu obligacji. Termin
wykupu obligacji ustalony zostat na dzien 31.03.2017r. Cena wykupu obligacji przez ZAMZAW
Sp. z 0.0. zostata okreslona na réwni ich wartosci nominalnej tj. 5000 zt za kazdg obligacje tj. za taczng
cene 4.735.000,00 zt ktéra to kwota bedzie powiekszona o nalezne Emitentowi odsetki.

Emitent informuje, iz w dniu:

- 15.03.2016r. Spétka ZAMZAW Sp.zo.o. wykupita 8 obligacji na tgczng kwote 40 000 zt

- 28.04.2016r. Spétka ZAMZAW wykupita 4 obligacje na tgczng kwote 20 000 zt wraz z naleznymi
odsetkami wynikajgcymi z wykupu obligacji za okres 15.03.2016r oraz 28.04.2016r.

-12.05.2016r. Spétka ZAMZAW Sp. z. 0.0. ponownie wykupita 3 obligacje na tgczng kwote 15 000 zt.

- 08.06.2016r. Spdtka ZAMZAW wykupita 3 obligacje na tgczng kwote 15 000 zt

- 01.07.2016r. Spétka ZAMZAW wykupita 1 obligacje na tgczng kwote 5 000 zt

- 14.07.2016r. Spétka ZAMZAW wykupita 1 obligacje na tgczng kwote 5 000 zt

- 19.08.2016r. Spotka ZAMZAW wykupita 3 obligacje na faczng kwote 15 000zt + odsetki za wykup
poprzednich obligacji
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18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérego wynik ma lub
moze mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

19. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga
wystgpi¢ wedfug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania moglty mieé¢ lub mialy w
niedawnej przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta, albo
stosowna informacja o braku takich postepowan

POSTEPOWANIE 1

PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:

Przeciwko Spdtce wniesione zostato powddztwo o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 25 wrzesnia 2015 roku w
sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji
Spotki akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji prywatnej akcji
serii F oraz zmiany Statutu Spétki. Pozew zawiera wniosek ewentualny o uchylenie przedmiotowe;j
uchwaty.

WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:

187.000.000 zt — Emitent wskazuje jednak, ze warto$¢ przedmiotu sporu nie odzwierciedla
dochodzonego przez powoda roszczenia, ktdrym jest stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 25 wrzesnia 2015 roku
DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:

W dniu 10 listopada 2015r. Spotka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu.

Pozew opatrzony jest datg 25pazdziernik 2015r.

STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:

Powdd: Akcjonariusz — osoba fizyczna

Pozwana: Platynowe Inwestycje S.A.

W dniu 2 listopada 2015 r. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przystgpit do postepowania
cywilnego przed Sgdem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy w sprawie zaskarzenia
uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Platynowe Inwestycje SA z dnia 25
wrzesnia 2015 .

STANOWISKA EMITENTA:

Platynowe Inwestycje S.A., wniosta o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 6 z dnia 25 wrzesnia 2015
r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. lub ewentualne uchylenie
powyzszej uchwaty oraz o$wiadczyta, ze przychyla sie do wniosku powoda.

W ocenie Spoétki stanowisko powoda nie znajduje uzasadnienia w stanie faktycznym i prawnym
sprawy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Platynowe Inwestycje S.A. zwotane na dzien 25 wrzesnia
2015 r. zostato zwotane i procedowato zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym w
szczegllnosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami Kodeksu spodtek handlowych, w tym
podejmujac Uchwate nr 6 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci
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nominalnej wszystkich akcji Spotki z jednoczesnym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
emisji prywatnej akcji serii F oraz zmiany Statutu Spétki. W szczegdlnosci nalezy podkresli¢, ze
wszelkie wymogi formalne niezbedne dla podjecia przez Walne Zgromadzenie z dnia 25.09.2015r.
uchwat zostaty dochowane.

Zarzad Platynowe Inwestycje S.A. po przeanalizowaniu wszystkich aspektéw sprawy oraz w zwigzku z
watpliwosciami podniesionymi przez Komisje Nadzoru Finansowego odnosnie sporzadzonej wyceny
udziatéw spotki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0., podjat decyzje o cofnieciu wniosku o zmiane danych w
rejestrze przedsiebiorcéw z dnia 28.09.2015 r., ktére wpisane zostaty do Rejestru Przedsiebiorcow
Postanowieniem z dnia 19 pazdziernika 2015 r. wydanym przez Referendarza Sgdowego Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy KRS (sygn. akt WA XII NS-
REJ.KRS/067041/15/240). Oswiadczenie to zostato przez Spotke ztozone w Sadzie w dniu 18.11.2015r.
Majac na uwadze powyzsze okolicznosci oraz podjete czynnosci zmierzajgce do wykluczenia z obrotu
prawnego Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 25
wrzesnia 2015 r. w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej
wszystkich akcji Spétki z jednoczesnym podwyziszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji
prywatnej akcji serii F oraz zmiany Statutu Spétki, a takze dobro akcjonariuszy Platynowe Inwestycje
S.A., ze wzgledu na podniesione watpliwosci w zakresie dokumenty wyceny aportu spétki Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0. tj. Raportu z oszacowania wartosci udziatdw Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. z dnia
31.07.2015r sporzadzonego przez biegtego rewidenta Wojciecha Pisarskiego, jednak nie podzielajac
argumentacji podniesionej przez powoda Spétka przychylita sie do wniosku powoda o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 6 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.09.2015r.

Spotka podkresla ,ze gtéwng przyczyng przychylenia sie do wniosku powoda byt fakt zawieszenia
notowan jej akcji przez zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych SA w Warszawie na wniosek Komisji
Nadzoru Finansowego .W opinii Spotki Komisja Nadzoru Finansowego bezzasadnie ingeruje w sfere
decyzji akcjonariuszy i stosuje nieuzasadniony nacisk na Spétke Platynowe Inwestycje SA podejmujac
dziatania wstrzymujgce obrét akcjami spétki i wobec tego Zarzad dla dobra akcjonariuszy zmuszony
byt do podjecia czynnosci , ktére mogty spowodowaé przywrdcenie obrotu akcjami spétki, w zwigzku
z tym Spétka przychylita sie do wniosku powoda

W dniu 15.01.2016r. Zarzad powzigt informacje o uchyleniu przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy KRS postanowienia o rejestracji zmian z dnia 19.10.2015 r.
okoliczno$¢ ta jednak nie zostata jeszcze rozpoznana przez Sagd w ramach opisanego powyzej
postepowania.

POSTEPOWANIE 2

PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:

Uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 26.05.2015r. w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wkfad niepieniezny oraz zbycie
przedsiebiorstwa Spoétki do spétki A. Dragowski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz uchwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r. w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
udziatéw w Spodtce A. Draggowski sp. z 0.0. lub zrzeczenie sie przez Spoétke prawa domagania zwrotu
aportu.

WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:

4.500.000 zt. Emitent wskazuje jednak, ze wartos$¢ przedmiotu sporu nie odzwierciedla dochodzonego
przez powoda roszczenia, ktédrym jest uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r.
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DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:

W dniu 17.11.2015r. Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu.

Pozew opatrzony jest datg 24.06.2015r.

STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:

Powdd: Akcjonariusz — osoba fizyczna

Pozwana: AD. Dragowski S.A.( obecnie Platynowe Inwestycje S.A.)

W dniu 2 grudnia 2015 r. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przystgpit do postepowania
cywilnego przed Sgdem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy w sprawie o uchylenie lub
ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki AD.
DRAGOWSKI S.A. (obecnie Platynowe Inwestycje S.A.) z dnia 26 maja 2015 r. w sprawie wyrazenia
zgody na wniesienie, jako wktad niepieniezny oraz zbycie przedsiebiorstwa Emitenta do spotki A.
Dragowski Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie oraz uchwaty nr 17 ww. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw w spétce A. Dragowski Sp. z o0.0. lub
zrzeczenie sie przez Emitenta prawa domagania zwrotu aportu.

STANOWISKA EMITENTA:

Platynowe Inwestycje SA ( uprzednio AD. Dragowski S.A.), w zwigzku z pozwem pozew z dnia 24
czerwca 2015 r. o uchylenie uchwaty nr 16 oraz 17 z dnia 26 maja 2015 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia AD. Dragowski S.A. lub ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci powyzszych uchwat,
whiosta o oddalenie powdédztwa w catosci.

Pozwem z dnia 24 czerwca 2015 r. powdd wnidést o uchylenie na podstawie art. 422 K.s.h,,
ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci na podstawie art. 425 K.s.h., uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia AD. Dragowski S.A.:

-Uchwaty nr 16 w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wkfad niepieniezny oraz zbycie
przedsiebiorstwa Spotki do spdtki A. Dragowski Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, dalej zwanej
Uchwata nr 16;

-Uchwaty nr 17 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatédw w Spodtce A. Dragowski Sp. z 0.0. lub
zrzeczenia sie przez Spotke prawa domagania zwrotu aportu, dalej zwanej Uchwatg nr 17.

Z powodu ich sprzecznosci z dobrymi obyczajami oraz godzenia w interes spotki i pokrzywdzenia
akcjonariuszy mniejszosciowych, ewentualnie z powodu sprzecznosci z przepisami prawa.

Roszczenie powoda objete pozwem z dnia 24 czerwca 2015 r. jest w catoSci bezpodstawne i nie
znajduje uzasadnienia w stanie faktycznym i prawnym sprawy.

Powdd catos¢ zadania pozwu opiera na jednej przestance, a to nieprawidtowej w jego ocenie wycenie
zorganizowanego przedsiebiorstwa AD. Dragowski S.A. wskazanego w Uchwale nr 16 ZWZ pozwanej
spotki , ktdrego wartosé okreslona zostata na kwote 4.500.000,00 zt (stownie: cztery miliony piecset
tysiecy ztotych).

Przyjeta wartos¢ aportu przedsiebiorstwa Spotki na potrzeby transkacji z dnia 20 kwietnia 2015r.
wynikata ze sredniej wartosci kapitalizacji Spotki na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie (
notowan kursu akcji spétki ) z miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych zawarcie Umowy
Inwestycyjnej z dnia 20.04.2015r.

Kapitalizacja gietdowa dokonana w oparciu o kurs akcji Spotki przedstawiata zatem wartos¢ godziwag
spofki i jej przedsiebiorstwa, a wiec wartos¢ za ktdrg mozliwe jest dokonanie okreslonej transakcji na

rynku (warto$é rynkowa).

Fakt notowania akcji spétki na publicznym rynku umozliwit okreslenie kapitalizacji gietdowej catej
Spotki i ustalenie wartosci jej przedsiebiorstwa , w oparciu i na bazie kursu notowan jej akcji, a wiec

Strona 48 z 57



na podstawie zupetnie niezaleznej od Zarzadu Spétki i innych oséb z nig powigzanych, faktycznej,
rynkowej wartosci tej Spotki.

Zarzad jest zdania, ze przyjeta na potrzeby transakcji wycena przedsiebiorstwa Spétki w oparciu
o warto$¢ Spotki okreslong na bazie notowan akcji Spétki w ramach obrotu na rynku regulowanym
byta prawidtowa.

POSTEPOWANIE 3

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie
administracyjne w przedmiocie zgdania od Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
wykluczenia z obrotu akcji spétki Platynowe Inwestycje SA.

Emitent nie jest strong przedmiotowego postepowania, jednak rozstrzygniecie Komisji Nadzoru
Finansowego w tym zakresie moze miec istotne znaczenie dla Spoéfki.

POSTEPOWANIE 4

PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:

Stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 7 marca 2016r.

WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:

13 653 000 zt

DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:

W dniu 30.05.2016r. Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu.

Pozew opatrzony jest datg 06.04.2016r.

STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:

Powdd: Akcjonariusz — osoba fizyczna

Pozwana: Platynowe Inwestycje S.A.

STANOWISKA EMITENTA:

Pozwem z dnia 6 kwietnia 2016 r. powdd wnidst o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie o uchylenie
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pozwanej z dnia 7 marca 2016r. w sprawie
obnizenia kapitatu zakladowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki oraz
zmiany Statutu Spoétki. W uzasadnieniu pozwu w zakresie stwierdzenia niewaznosci Uchwaty powdd
podnidst, ze sytuacja Spoétki na dzien podjecia Uchwaty nie wymagata obnizania kapitatu zaktadowego
celem wyréwnania strat Spotki. Na uzasadnienie roszczenia o uchylenie uchwaty powdd podnidst
rowniez, ze podjecie Uchwaty byto sprzeczne z dobrymi obyczajami oraz stanowi dziatanie na szkode
Spotki.

Jednoczesnie wraz z pozwem powdd wnidst o zabezpieczenie powddztwa poprzez wstrzymanie
wykonania Uchwaty oraz potgczenie sprawy wraz ze sprawg o uchylenie ewentualnie stwierdzenie
niewaznosci uchwat nr 16 oraz 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pozwanej z dnia 26 maja
2015r.

Pozwana oswiadczyta, ze powddztwo jest w catosci bezpodstawne i jako takie powinno zostac
oddalone w catosci a jednoczesnie podniosta , ze nie zachodzg zadne podstawy do udzielenia
powodowi zabezpieczenia zgodnie z jego wnioskiem oraz, ze nie ma zadnych podstaw do potgczenia
niniejszej sprawy ze sprawg o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015r. i w tym zakresie wnioski powoda powinny zostac
oddalone.
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20. Zobowigzania Emitenta, w szczegodlnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i
finansowg, ktore moga istotnie wptynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papierow
wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent nie jest obcigzony zobowigzaniami, ktére mogty by mie¢ wptyw na realizacje obowigzkéw
Emitenta wobec akcjonariuszy lub moggcych negatywnie wptywac na jego dziatalnosc.

21. Informacje o nietypowych zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Memorandum Informacyjnym.

Za rok 2015 Emitent osiggnat nastepujace wyniki finansowe:
-przychody netto ze sprzedazy w wysokosci: 2 515 tys. ztotych
-strata z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci - 9 345 tys. ztotych
-strata netto w wysokosci - 9 263 ztotych

- aktywa razem: 191 765 tys. ztotych

W ocenie Zarzadu istotnymi zdarzeniami majgcym wptyw na wynik finansowy za rok 2015 byty
nastepujgce wydarzenia:

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent prowadzit dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie
posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, na ktérym to rynku, utrzymywata sie niekorzystna
sytuacja zwigzana z udzielaniem kredytéw hipotecznych zaréwno w zakresie oceny zdolnosci
kredytowej jak i wcigz wysokiego oprocentowania tych kredytow (pomimo obnizonych stép
procentowych), co przy niekorzystnej i mato stabilnej sytuacji ekonomicznej doprowadzito do
dalszego wyhamowania akcji kredytowej i rezygnacji czesci potencjalnych nabywcéw z dokonania
zakupu wtasnego lokalu, szczegdlnie z wtdrnego rynku nieruchomosci ( brak doptat rzgdowych za
zakup lokalu). Pierwszy kwartat 2015 roku w ktérym Spédtka prowadzita jeszcze dziatalnos$c
operacyjng w zakresie posrednictwa w obrocie nieruchomosciami to trzymajaca sie nadpodazy
mieszkan i stosunkowo niewielka liczba transakcji, w proporcji do liczby oferowanych do sprzedazy
lokali. Mozna go okresli¢ jako okres wzglednej stabilizacji, ktéra moze potrwad jeszcze rok lub dwa.
Nalezy zauwazy¢, ze rynek warszawskich nieruchomosci mieszkaniowych wcigz pozostaje w
znacznym stopniu zdominowany przez rynek deweloperski Trudno liczyé na szybkie ozywienie na
rynku wtérnym ze wzgledu na obnizenie stép procentowych. Skala obnizek wcigz jest niewielka a
oprocentowanie nie przystaje do realiow kredytowych innych krajow unijnych. Okresu wzrostu rynku
mozna spodziewaé sie dopiero w perspektywie kilku lat, co potwierdzatoby doswiadczenie
rozwinietych rynkow kapitalistycznych, na ktérych nigdy okres obnizki i stabilizacji rynku nie trwat
dtuzej niz pieé lat. Opisana wyzej sytuacja miata negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggniete
przez Spotke w pierwszym pdtroczu.

Do dnia wydzielenia i zbycia przedsiebiorstwa Spétki tj. do dnia 20 kwietnia 2015r. w spodtce
wystepowaty zobowigzania warunkowe w zwigzku z udzielonymi gwarancjami i poreczeniami na
rzecz otrzymanych kredytéw wynikajgcych z Umowy: z dnia 19 grudnia 2007 roku, przedtuzona
czterema aneksami, zawarta na okres od 19.12.2007 r. do 18 lipca 2016 r., kredytodawca Bank
Ochrony Srodowiska S.A. Siedziba: Warszawa, ul. Zelazna 32 , Numer umowy
422/12/2007/1287/K/OBR. Przedmiot kredyt obrotowy odnawialny. Aneksem nr 4 z dnia 18 lipca
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2014 r., wartos$¢ kredytu zostata podniesiona z 3.000.000,-zt do kwoty 3.600.000,- zt, oprocentowanie
kredytu jest zmienne, ustalone na stawke WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw w PLN. Marza
banku wynosita 3,00 punkty procentowe w stosunku rocznym. Odsetki od wykorzystanego kredytu
nalicza sie w miesiecznych okresach obrachunkowych, ktérych kwota obcigza rachunek kredytobiorcy
w ostatnim dniu kazdego miesigca. Kredyt przeznaczony na finansowanie biezgcych potrzeb
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, to jest skupu i sprzedazy lokali na zlecenie
klientow. Zabezpieczenie: weksel wtasny spoétki In blanco z deklaracja wekslowg, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku prawo bankowe (Dz. U.
Nr 72, poz. 665 z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami), hipoteka kaucyjna do kwoty 5.600.000,- zt na
nieruchomosci nalezgcej do Lecha i Matgorzaty Dragowskich oraz cesja praw z polis
ubezpieczeniowych od ognia i zdarzen losowych.

Zgodnie z umowg inwestycyjng z dnia 20.04.2015r. wszystkie zobowigzania warunkowe oraz aktywa
warunkowe zostaty wniesione aportem do spétki A. Dragowski Sp.zo.o.

Emitent po dniu wydzielenia przedsiebiorstwa zgodnie z Umowg Inwestycyjng 20.04.2015r. podjat
dziatania majgce na celu restrukturyzacje Spétki oraz podjecie dziatalnos$ci gospodarczej w sektorze
finanséw, Emitent poczynit inwestycje w Obligacje korporacyjne wyemitowane przez Spodtke
ZAMZAW Sp. z 0.0. w Warszawie.. W szczegdlnosci w tym zakresie Emitent planowat wykorzystac
srodki pozyskane z Emisji akcji serii F na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 wrzesnia 2015r. Jednakze ze wzgledu na dziatania Komisji Nadzoru Emitent musiat czasowo
wstrzymad dziatania w tym zakresie.

Komisja Nadzoru Finansowego Dnia 3 listopada 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)
podjeta uchwate w sprawie przekazania do publicznej wiadomosci informacji o ponizszych dziataniach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w spdtce publicznej Platynowe Inwestycje SA z
siedzibg w Warszawie, ktorej akcje notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwata ta oraz dziatania KNF w tym okresie wstrzymaty
realizacje wszelkich planéw Emitenta w tym w szczegdlnosci wykorzystania sSrodkéw z nowej emisji
akcji. Zawieszeniu réwniez uleglty notowania akcji Emitenta, ktére jednak w roku 2016 zostaty
wznowione. Na dziend dzisiejszy uchwaty z dnia 25 wrzesnia 2015r. w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zostaty skutecznie uchylone a zarejestrowane w KRS zmiany z nich wynikajace
zostaty rowniez wycofane. Na chwile obecng toczy sie przeciwko Spétce postepowanie przed KNF
w przedmiocie wykluczenia Spétki z obrotu.

22. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majagtkowej Emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Nie wystgpity zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta po sporzadzeniu
danych finansowych o ktérych mowa w Rozdziale V.

23. Informacje na temat osdéb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo
Emitenta

Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzadu

Pan Mateusz Kierzkowski jest absolwentem Towarzystwa Edukacji Bankowej Szkota Europejska
EuroCollege na kierunku administracja — specjalizacja: prawo UE.
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Pan Mateusz Kierzkowski posiada duze doswiadczenie w zarzadzaniu i kierowaniu personelem oraz z
zakresu marketingu. Wykorzystywat swoje doswiadczenie zawodowe przy wdrazaniu przemyslanych
strategii dziatania opartych na reakcjach rynkowych, w trakcie $wiadczenia pracy m.in. dla PZU Zycie
S.A., Deutsche Bank Polska S.A., Work-Info oraz Randstad Polska Sp. z 0.0. Sztuka komunikacji
opanowana do perfekcji pozwalata na skuteczng realizacje zleconego procesu rekrutacji pracownikéw
Swiadczacych prace na terenie PKN Orlen S.A oraz Auchan Polska Sp. z o.0.

Pan Mateusz Kierzkowski ukonczyt szereg szkolen w zakresie negocjacji, komunikacji interpersonalnej
oraz zarzadzania. Od 2015 roku zwigzany z rynkiem kapitatowym.

Pan Mateusz Kierzkowski nie byt prawomocnie skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie zostat na
niego natozony zakaz dziatania jako cztonek organéw spdétek prawa handlowego. Pan Mateusz
Kierzkowski w okresie ostatnich 5 lat nie zasiadat w organach podmiotéw prawa handlowego, wobec
ktérych przeprowadzana byta procedura upadtosci, co do ktérej ustanowiony zostat Zarzad
komisaryczny lub ktére podlegaty likwidacji.

Pan Mateusz Kierzkowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spoétki oraz nie jest
cztonkiem organdw podmiotéw prowadzgcych dziatalno$é konkurencyjng w stosunku do Spétki. Pan
Mateusz Kierzkowski nie figuruje w rejestrze dtuznikdw nie wyptacalnych.

Agnieszka Gujgo — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Gujgo, posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest absolwentkg Politechniki
Warszawskiej, Kolegium Nauk Ekonomicznych i Spotecznych. Ukonczyta liczne szkolenia w zakresie
zarzadzania firmami oraz zarzadzania personelem.

Pani Agnieszka Gujgo posiada wieloletnie doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych oraz
menadzerskich zwigzanych z finansami, audytem wewnetrznym oraz turystyka, kolejno w PHU
Electroland, Investment Friends Electroland Sp. z 0.0., Urlopy.pl S.A. oraz INVESTMENT FRIENDS S.A.

Obecnie Pani Agnieszka Gujgo zatrudniona jest w Spotce Urlopy.pl Sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora
ds. zarzadzania zasobami ludzkimi oraz petni funkcje Prezesa Zarzadu w spdtkach: Urlopy.pl Sp. z 0.0.
z siedzibg w Ptocku, Fly.pl S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Investment Friends SA z siedzibg w
Ptocku.

Pani Agnieszka Gujgo nie byta prawomocnie skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie zostat na nig
natozony zakaz dziatania jako cztonek organdéw spétek prawa handlowego.

Pani Agnieszka Gujgo w okresie ostatnich 5 lat nie zasiadata w organach podmiotéw prawa
handlowego, wobec ktérych przeprowadzana byta procedura upadtosci, co do ktérej ustanowiony

zostat Zarzad komisaryczny lub ktére podlegaty likwidacji.

Pani Agnieszka Gujgo nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki oraz nie jest
cztonkiem organéw podmiotédw prowadzacych dziatalnosé konkurencyjna w stosunku do Spétki.

Pani Agnieszka Gujgo nie figuruje w rejestrze dtuznikdw nie wyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS.

Ina Liashkova - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Pani Ina Liashkova posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentkg Biatoruskiego Instytutu Prawa w
Minsku na kierunku prawa miedzynarodowego. Obecnie studiuje na ostatnim roku studiow
magisterskich na kierunku Ekonomia na Uczelni tazarskiego w Warszawie.

Pani Ina Liashkova posiada duze doswiadczenie w prowadzeniu spraw oraz dokumentacji zwigzanych
z dziatalnoscig Instytucji Painstwowych i prywatnych. Pani Ina Liashkova wykorzystywata swoje
doswiadczenie zawodowe w trakcie pracy m.in. w Ministerstwie Sprawiedliwosci Biatorusi w Minsku,
Prokuraturze w Minnsku, Ministerstwie Spraw Zagranicznych w Minsku, Spétce Ekspert Logistic,
Wincor Nixdorf Sp. z 0.0. Od 2013 roku zwigzana z rynkiem kapitatowym.

Pani Ina Liashkova nie byta prawomocnie skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie zostat na nig
natozony zakaz dziatania jako cztonek organdw spétek prawa handlowego. Pani Ina Liashkova w
okresie ostatnich 5 lat nie zasiadata w organach podmiotéw prawa handlowego, wobec ktérych
przeprowadzana byfa procedura upadtosci, co do ktdrej ustanowiony zostat Zarzad komisaryczny lub
ktore podlegaty likwidacji.

Pani Ina Liashkova nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki oraz nie jest
cztonkiem organdw podmiotédw prowadzgcych dziatalno$é konkurencyjng w stosunku do Spétki. Pani
Ina Liashkova nie figuruje w rejestrze dtuznikéw nie wyptacalnych.

Kamil Konrad Koralewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Kamil Konrad Koralewski posiada wyksztatcenie srednie. Obecnie studiuje na Wydziale Nauk
Ekonomicznych, kierunek: Ekonomia Uniwersytetu Warszawskiego oraz na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszynskiego. Od 2015 roku zatrudniony w Golden
Floor w Warszawie. Pan Kamil Konrad Koralewski nie uczestniczy w spéfce konkurencyjnej jako
wspdlnik spoétki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej oraz nie
uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Kamil Konrad Koralewski nie zostat skazany za przestepstwo
oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. W okresie ostatnich pieciu
lat Pan Kamil Konrad Koralewski nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jak
rowniez, nie prowadzi konkurencyjne]j dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspadlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Kamil Konrad Koralewski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Eliza Sylwia Studzinska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Eliza Sylwia Studzinska posiada wyksztatcenie srednie. Obecnie studiuje na Wydziale Rolnictwa i
Biologii w Szkole Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie. Pani Eliza Sylwia Studziriska nie
uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spdtki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek
jej organu. W okresie ostatnich pieciu lat Pani Eliza Sylwia Studziiska nie zostata skazana za
przestepstwo oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania
jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. W okresie
ostatnich pieciu lat Pani Eliza Sylwia Studziriska nie petnita funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego. Pani Eliza Sylwia Studzinska nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo
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cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawne;j.

Pani Eliza Sylwia Studzinska nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Gabriela Mariola Zawitowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Gabriela Zawitowska posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentkg Uniwersytetu Kazimierza
Wielkiego w Bydgoszczy na kierunku Filologia Polska.

Pani Gabriela Zawitowska posiada duze doswiadczenie z zakresu marketingu, pozyskiwania oraz
obstugi kontrahentéw. Pani Gabriela Zawitowska wykorzystywata swoje doswiadczenie zawodowe
przy w trakcie pracy m.in. w Telecomconsulting, Media Spectrum, Multiservice Sp. z 0.0.

Od 2015 pracuje na stanowisku Asystenta Biura Zarzadu w Spdfce ELKOP S.A.

Pani Gabriela Zawitowska nie byta prawomocnie skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie zostat na
nig natozony zakaz dziatania jako cztonek organéw spétek prawa handlowego. Pani Gabriela
Zawitowska w okresie ostatnich 5 lat nie zasiadata w organach podmiotéw prawa handlowego,
wobec ktérych przeprowadzana byta procedura upadtosci, co do ktdrej ustanowiony zostat Zarzad
komisaryczny lub ktére podlegaty likwidacji.

Pani Gabriela Zawitowska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki oraz nie jest
cztonkiem organdéw podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Spétki. Pani
Gabriela Zawitowska nie figuruje w rejestrze dtuznikédw nie wyptacalnych.

Cztonkowie organdw Emitenta nie petnili w okresie ostatnich 5 lat funkcji nadzorujacych Ilub
zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w powyzszym okresie znalazty sie w stanie upadtosci. Nie
zostali pozbawieni przez sad upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spodtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie zostali skazani prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 149, 590,591 Kodeksu spdtek
handlowych lub na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Nie
toczyto sie oraz nie zostato zakonczone wzgledem niej w okresie ostatnich 2 lat jakiekolwiek
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe.

24. Dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami o toczgcych sie lub zakoAnczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych osob fizycznych posiadajgcych ponad 10% gltosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalnosci emitenta,

Lp. AKCIONARIUSZ L. AKCII % AKCII L. GLOSOW % GLOSOW
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ZAMZAW

1 769 300 41,70 1420 300 56,90
Sp. z o.0.
Pawet
2 Ratyriski 204 408 11,08 204 408 8,19
3 Pozostali 871 292 47,22 871 292 34,91

Emitent informuje, ze nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karne skarbowe dotyczgce osdéb fizycznych posiadajgcych ponad 10% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

25. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

Opis dziatalnosci Emitenta

Obecnie Emitent skupia swoje dziatania w sektorze finansowym. Spétka poczynita pierwsze
inwestycje kapitatowe oraz poczynita przygotowania do podjecia dziatalno$ci w zakresie udzielania
pozyczek gotéwkowych wybranym wiarygodnym podmiotom gospodarczym.

Strategia rozwoju Spotki PLATYNOWE INWESTYCIE S.A. bedzie czesciowo realizowata zyski
zinwestycji w obligacje. Pozyskane srodki czesciowo zostang ulokowane w postaci inwestycji
kapitatowych , a czesciowo przeznaczone na prowadzenie przez Spoétke dziatalno$ci w sektorze
finansowym z zakresu udzielania pozyczek gotéwkowych wybranym wiarygodnym podmiotom
gospodarczym. Jednoczesne skupienie aktywnosci Spétki na wykorzystywaniu posiadanych aktywéw
finansowych poprzez m.in. ich lokowane w formie zabezpieczonych pozyczek udzielanych
wiarygodnym podmiotom oraz inwestycje w dtuine papiery wartosciowe .Wykorzystanie
posiadanego potencjatu przy jednoczesnym doskonaleniu efektywnosci operacyjnej i realizacji
programu dalszego wzrostu przy zatozeniu dywersyfikacji portfela udzielanych pozyczek ,
wplywajgcego na bezposrednie minimalizowanie ryzyka nieodfgcznie towarzyszagcego prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej a szczegdlnie zmiennosci zdolnosci obstugi dtugu przez pozyczkobiorce jak
rowniez zmiennosci przychodéw uzyskiwanych przez Spétke z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek. Dywersyfikacja portfela polega¢ bedzie na dokonaniu podziatu udzielanych pozyczek co do
ich wartosci, czasookresu na jaki zostang udzielane jak réwniez ich oprocentowania .

Do najistotniejszych czynnikdw, majacych bezposredni lub posredni wptyw na rozwdj Platynowe
Inwestycje S.A. naleza:

a) koniunktura na rynkach kapitatowych majgca wptyw na dokonywane inwestycje kapitatowe, ich
wycene oraz ptynnos¢ papieréw wartosciowych

b) kondycja i wyniki finansowe niepublicznych spétek, w ktére Emitent bedzie chciat zaangazowac
kapitat

c) sytuacja na rynku finansowym, rynku pozyczek oraz wysokos$¢ stdp procentowych, co bedzie miato
wptyw potencjalne dziatania w tym zakresie,

Gtéwne cele strategiczne:

1. Spodtka posiada min. finansowe aktywa w postaci obligacji wyemitowanych przez spétke

ZAMZAW Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 4 735 tys. zt .Oprocentowane w wysokosci 6%

w skali roku .Wykup obligacji nastgpi w dniu 31.03.2017 roku Spétka w dniu 31.03.2017 roku
przedstawi do wykupu obligacje wyemitowane przez ZAMZAW Sp. zo0. o w dacie 31.03.2017 roku,
uzyskujgc w ten sposéb przychdod w wysokosci 311 342,47 zt z tytutu odsetek wynikajacych z
wysokosci oprocentowania .Jednoczesnie do Spotki zostang zwrdcone srodki finansowe w wysokosci
4 735 tys. ztotych .

Do konca 2017 roku Zarzad zamierza przeznaczy¢ przychéd oraz kapitat z obligacji na rozwdj
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dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek oraz dziatalnos¢ inwestycyjng spétki na duzg skale , cow
ocenie zarzadu zapewni spotce osigganie znacznych przychodow .
Emitent rozwaza poszukiwanie dodatkowych Zrédet finansowania swojej dziatalnosci inwestycyjne;j i

pozyczkowej.
Gtéwne kierunki rozwoju:

- perspektywiczna dziatalno$é z duzym potencjatem wzrostu;
- dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;
- wysoki poziom rentownosci prowadzonego biznesu,

- dywersyfikacja sprzedazy

Rozwdj Spétki uwzgledniajgcy stabilny fundament PLATYNOWE INWESTYCIJE S.A. poprzez:
- optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych aktywoéw,
- inwestycje realizujgce wyzej wymienione kierunki, finansowane ze srodkéw wtasnych oraz

finansowania zewnetrznego.

V. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie Finansowe za ostatni rok obrotowy oraz stanowisko biegtego Emitent publikuje

w zatgczeniu do niniejszego Memorandum.

VI. Zatgczniki
1. Odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego

2. Aktualny tekst statutu emitenta oraz tresc podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie
zmian statutu spétki niezarejestrowanych przez sad

3. Sprawozdanie Finansowe za rok 2015

4. Stanowisko biegtego dotyczgce Sprawozdania Finansowego za rok 2015

3. Definicje i objasnienia skrétéow

EUR

Euro — srodek ptatniczy w Strefie euro

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Kodeks spdtek handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sagdowy

NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PLATYNOWE
INWESTYCJE Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku

PLN, zt, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Spoétka, PLATYNOWE INWESTYCIJE Spdtka
Akcyjna, PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.,
Emitent,

PLATYNOWE INWESTYCIE S.A. z siedzibg w Ptocku

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Statut PLATYNOWE INWESTYCJE Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Ptocku

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (t.j. Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pdzn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pdin.
zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
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publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pdzn.
zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od osdb
fizycznych, Ustawa pdof

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (t.j. Dz. U. 22010 r. Nr 51, poz. 307, z pdin.
zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od osdéb
prawnych, Ustawa pdop

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (t.j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdin.
zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649, z
pdzin. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.)

VAT

VAT Podatek od towardw i ustug

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki

Walne Zgromadzenie PLATYNOWE INWESTYCJE Spétka
Akcyjna z siedzibg w Ptocku

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Emitenta

Zarzad PLATYNOWE INWESTYCIJE Spétka Akcyjna z siedziba
w Ptocku

PREZES ZARZADU
( [ /," / '/"’_/‘ ‘

"‘ / ""‘,/ \Z2r /‘
L Mateusz Kierzkowski
Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzqdu
Ptock, dnia 02.11.2016r.
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