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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
AD.DRAGOWSKI Spotka Akcyjna

z przegladu skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego AD.DRAGOWSKI Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kopernika 36/40,
na ktore skiada sie: skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzgdzone na
dzien 30 czerwca 2013 roku, skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat, skrécone jednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dane objasniajgce.

Zarzad AD.DRAGOWSKI Spodlka Akcyjna jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje powyzszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,MSR
34"), jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdézniejszymi zmianami), krajowych standardow
rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowe;
metodyki planowania i przeprowadzania przegladu sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2400 ,Przeglad sprawozdan
finansowych”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak rowniez osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ AD.DRAGOWSKI Spétka Akcyjna wglad w ksiggi
rachunkowe oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i
metoda przegladu istotnie rozni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnoéci, ze
wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
peinego zakresu badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazi¢
opinii z badania o zatgczonym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Uzasadnienie raportu z zastrzezeniem

Zgodnie z informacja zawartg w pkt. Il informacji objasniajgcych do skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego w dniu 23 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
AD.DRAGOWSKI S.A. uchwalito zmiane zasad ksiggowania i przejscie na Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci z poczatkiem 2013 roku.

Jednostka mylnie dokonata interpretacji zapiséw uchwaly przyjmujac, ze dzien 1 stycznia 2013
roku bedzie dniem przejscia na MSSF czyli pierwsze sprawozdanie zgodne z MSSF zostanie
sporzgdzone za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 roku. Konsekwencjg myinej
interpretacji jest fakt iz niniejsze sprawozdanie finansowe Emitenta nie uwzglednia wyceny
godziwej poszczegblnych skiadnikéw rzeczowych aktywow trwalych oraz wartoéci niematerialnych
na dzien przejscia na MSSF tj. na 1 stycznia 2012 roku i przyjecia jej wynikéw jako zakladany
koszt. Wynika to z braku mozliwosci wykonania wycen w terminie umozliwiajgcym ujecie ich
skutkéw w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Jednostka nie przeprowadzila réwniez testow na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niemateriainych. Odstgpiono od tej procedury w zwiazku z faktem iz skiadniki te bgdg
poddane wycenie do wartosci godziwej, a efekt wyceny zostanie ujety jako zaktadany koszt w
zwigzku z przejsciem na MSSF w sprawozdaniu za 3 kwartat 2013 roku. W zwigzku z powyzszym
emitent powzigt dziatania zmierzajace do oszacowania wyceny poszczegolnych skiadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych w celu prawidiowej prezentacji w
najblizszym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartat 2013 roku.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg jednostka odstgpila réwniez od weryfikacji okreséw amortyzacii
poszczegdlnych skiadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Wobec powyzszego oraz w zwigzku z faktem, iz okreslone w jednostce stawki amortyzacyjne
wynikaja z przyjetych bardzo dlugich okreséw ekonomicznej uzytecznosci poszczegolnych
skladnikéw aktywoéw nie jestesmy w stanie odnies¢ sie do prawidlowosci wyceny rzeczowych
skladnikow majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych, ktorych wartos¢ w  wyniku
realizowanych wycen i szacunkéw ulegnie zmianie.

t gczna wartosé bilansowa rzeczowych skladnikow majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych
wg stanu na 30 czerwca 2013 roku wynosi 10,4 min zi

Ponadto Spoétka w 2012 roku utworzyla kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych, ktéry powstat
poprzez przekazanie czesci kapitalu zapasowego w wysokosci 400 tys. zi.. Przekazanie 400 tys. zi.
z kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy jest niezgodne z przepisami art. 396 § 5 ksh zgodnie
z ktérym uzycie kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. Na dziefh podjecia
uchwaly o przekazaniu czeéci kapitalu zapasowego na kapitat rezerwowy, kapitat zapasowy byl
nizszy niz jedna trzecia kapitatu zakladowego. Zdaniem Jednostki, przepis art. 296 § 5 ksh nie miat
zastosowania, bowiem na dzien podejmowania uchwaly o utworzeniu kapitalu rezerwowego,
Spolka nie posiadata niepokrytych strat z lat ubieglych, co oznacza, ze nie wystepowalo
ograniczenie, co do mozliwosci wykorzystania kapitatu zapasowego.
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Raport z zastrzezeniem

Przeprowadzony przez nas przeglad, poza wyzej wymienionymi zastrzezeniami, nie wykazat
niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej
AD.DRAGOWSKI Spotka Akcyjna na dzien 30 czerwca 2013 roku, jej wyniku finansowego, zmian
w kapitale wlasnym oraz przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku zgodnie z wymogami MSR 34; jak réwniez wymogami odnoszgacymi sie¢ do emitentow
papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
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