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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]J AD. DRAGOWSKI SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego AD. DRAGOWSKI Spotka Akcyjna

z siedziba w Warszawie, na ktore sktada sie:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, kt6ry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma

21.982.916,76 ztotych,

3/ rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy stratg netto
wwysokosci 3.610.542,87 ztotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.844.762,46 ztotych,

5/ rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 499.031,93 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, wraz z pozniejszymi zmianami),

zwane] dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspekrach, sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalna
pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowoéci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
1 cato$ciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opini.

Podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy, iz Spotka stosuje dla Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych stawki amortyzacyjne, ktére naszym zdaniem w wiekszosci przypadkow nie
odzwierciedlaja okresu ekonomicznej uzytecznosci tych aktywdw. Jest to niezgodne z art.32 ust.2 oraz art.33
ust.1 ustawy o rachunkowoéci. Dla niektérych aktywow ustalono okres amortyzacji na sto 1 wigcej lat. Jeden ze
znakéw towarowych nie podlega amortyzacji, co naszym zdaniem jest sprzeczne z art. 28 ustawy
o rachunkowosci.

Zdaniem Zarzadu Spotki stosowane przez Spétke stawki sa ekonomicznie uzasadnione, a brak amortyzacji
jednego ze znakow towarowych wynika z fakru, iz znak ten nie zostat przyjety do uzytkowania.

Decyzja o obnizeniu stawek amortyzacyjnych zostata podjeta w ubiegtych latach obrotowych. Uprzednio Spotka
stosowata stawki wynikajace z zatacznika do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Gdyby Spotka
nie dokonata korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych, na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos¢ bilansowa
srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych i prawnych ksztattowataby si¢ na poziomie okoto 5.500 tys.
zotych, natomiast koszty amortyzacji za 2012 rok wynosityby okoto 1.800 tys. ztotych. Tym samym wynik
finansowy badanego okresu bytby nizszy o okoto 1.607 tys. ztotych.

Ponadto, nasze uwagi budzi sposéb utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akeji wtasnych, kory powstat
poprzez przekazanie czgsci kapitatu zapasowego w wysokosci 400 tys. ztotych na ten cel.

Naszym zdaniem tres¢ uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie o przekazaniu kwoty 400 tys. ztotych
z kapitatu zapasowego na kapital rezerwowy z przeznaczeniem na skup akcji wlasnych, jest niezgodna
z przepisami art. 396 §5 kodeksu spétek handlowych. Zgodnie z powotanym wyzej przepisem, o uzyciu kapitatu
zapasowego rozstrzyga walne zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien podjecia uchwaty o przekazaniu kwoty 400 tys. ztotych na kapitat rezerwowy, kapitat zapasowy Spotki
byt nizszy niz jedna trzecia kapitatu zaktadowego.

Zdaniem Spotki, przepis art. 396 §5 kodeksu spétek handlowych nie miat zastosowania, bowiem na dzien
podejmowania uchwaty o utworzeniu kapitatu rezerwowego, Spotka nie posiadata niepokrytych strat z lat
poprzednich, co oznacza, ze nie wystepowato ograniczenie, co do mozliwosci wykorzystania kapitatu
Zapasowego.



Naszym zdaniem, poza wyzej wymienionymi zastrzezeniami, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspekeach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dziet 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, wraz z pdzniejszymi zmianami),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, wraz z pbzniejszymi zmianami), azawarte w nim informacje,

pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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