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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ ,,AD. DRAGOWSKI” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Dokonalismy przegladu zataczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego ,,AD. DRAGOWSKI” S.A.
z siedzibg w Warszawie na ktore sktada sie:
o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzadzony na dzieni 30 czerwca 2012 roku, kiory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma
25.530.817,77 ztotych,
e rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wykazujacy strate netto w wysokosci
(1.538.244,93) zlotych,
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.772.464,52 ztotych,
o rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku wykazujacy zmniejszenie
stanu §rodkow pienieznych o kwote 351.476,54 ztotych,

 dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac

umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu wksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres 1 metoda przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii

o zataczonym sprawozdaniu.
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Podczas przegladu sprawozdania finansowego stwierdzilismy, iz Spétka stosuje dla srodkéw trwatych 1 wartosci
niematerialnych 1 prawnych stawki amortyzacyjne, ktére naszym zdaniem w wigkszosci przypadkéw nie
odzwierciedlaja okresu ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. Jest to niezgodne z art.32 ust.2 oraz art.33
ust.1 ustawy o rachunkowoscL.

Dla niektorych aktywow ustalono okres amortyzacji na sto 1 wiecej lat. Maksymalny okres amortyzacji przyjety
przez Spotke to tysiac lat. Jedna z wartosci niematerialnych i prawnych nie podlega amortyzacj.

Decyzja o obnizeniu stawek amortyzacyjnych zostata podjeta w ubiegtych latach obrotowych. Uprzednio Spotka
stosowata stawki wynikajace z zatacznika do ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Gdyby Spotka
nie dokonata korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych, na dzien 30 czerwca 2012 roku wartosé bilansowa
srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych ksztattowataby sie na poziomie okoto 6.700 tys.
ztotych, natomiast koszty amortyzacji za I potrocze 2012 roku wynosityby okoto 950 tys. ztotych. Tym samym
wynik finansowy okresu objetego przegladem bytby nizszy o okoto 865 tys. ztotych.

Ponadto ustalilismy, ze na dzien bilansowy nie dokonano oceny utraty wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych 1 prawnych, co stanowi naruszenie art. 28 ust.l pkt 1 oraz ust.7 ustawy o rachunkowosci
Jednoczesnie istnieja przestanki pozwalajace sadzic, ze czes¢ aktywdw czgsciowo lub w catosci utracita wartos¢
ekonomiczng 1 powinna zostaC objeta odpisem aktualizujacym. W ramach wartosci niematerialnych i prawnych
wykazywane s3 prawa autorskie 1 wydawnicze, ktore zgodnie z otrzymanymi informacjami byty wykorzystywane
w prowadzonej przez Spotke dziatalnosci wydawniczej.

Dziatalnos¢ wydawnicza zostata zaniechana przez Spétke w 2010 roku. Mozna zatem wnioskowad, iz warto$é
ekonomiczna powyzszych praw moze znaczaco odbiega¢ od ich wartosci ksiegowej. Na dzieh 30 czerwca 2012
roku wartos¢ ksiegowa praw autorskich i wydawniczych to okoto 2.350 tys. ztotych.

Zdaniem Zarzadu Spotki na chwile obecna nie ma Zadnych racjonalnych przestanek do wnioskowania,
ze niektore prawa, ktére posiada Spétka utracity swoja warto$¢. Fakt zaprzestania przez Spotke dziatalnoci
wydawnicze] w formie papierowej nie oznacza, ze dziatalnosc taka nie jest prowadzona. Spétka posiada portale
internetowe oraz utrzymuje na nich informacje, ktore bez posiadania praw autorskich nie mogtaby realizowal.
Wydawnictwa te obecnie stuza celom propagandowo reklamowym, pozycjonowaniu w Internecie, tworzeniu

oprogramowan komputerowych 1 zostaty przez Spotke przekwalifikowane i zmienione w odpowiedni sposéb.

Nasze zastrzezenia budzi rowniez wycena towardw, do ktérych zaliczane sa lokale nabyte w celu dalszej
odsprzedazy. Podczas przegladu stwierdzilismy, iz Spotka powiekszyta warto$é towardw o koszty nie zwigzane
bezposrednio z zakupem, tj. gtéwnie koszty reklamy, koszty ubezpieczenia, optaty i prowizje bankowe zwiazane
z pozyskaniem kredytow. Zwracamy uwage, iz zgodnie z ogolna zasada wyceny okreslona w art. 28 ust.1 ustawy
o rachunkowosci towary wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Za cene nabycia uwaza si¢ cene zakupu sktadnika aktywow powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem 1 przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do wprowadzenia do obrotu.
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Naszym zdaniem koszty zwiazane z posiadaniem towarow takie jak ubezpieczenia oraz koszty poniesione w celu
zbycia towarow (koszty reklamy) nie spetniaja definicji ceny nabycia, a zatem powinny by¢ odniesione w ciezar
rachunku zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia.

Art. 28 ust.4 stanowl natomiast, iz jedynie w przypadku uzasadnionym dtugotrwatym przygotowaniem towaru do
sprzedazy, cene nabycia mozna zwiekszy¢ o koszty obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu finansowania
Zapasow.

Biorac pod uwage fakt, iz w przypadku Spotki objetej przegladem takie okolicznosci nie zachodza, koszty optat
1 prowizji kredytowych powinny by¢ traktowane jako koszt ogolny zwiazany z biezaca dziatalnoscia jednostki.

Na dzien bilansowy wartosc niestusznie aktywowanych kosztow oszacowalismy na okoto 300 tys. ztotych.
Zdaniem Zarzadu Spétki zaliczanie do ceny nabycia towaréw kosztéw zwigzanych z posiadaniem tych
sktadnikéw majatku, kosztow reklamy oraz kosztow poniesionych na pozyskanie kredytow jest prawidtowe
1 uzasadnione.

Zwracamy rowniez uwage, iz na dzien 30 czerwca 2012 roku Spétka nie dokonata poréwnania wartosci

ksiegowej towardw z mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.

Podczas przegladu prawidtowosci rozliczen miedzyokresowych kosztow stwierdzilismy, iz istotng pozycje
stanowia koszty reklamy wynoszace na dzien bilansowy 659 tys. ztotych. Wsrdd kosztow reklamy dominujaca
pozycje stanowig wydatki na opracowanie tekstow reklamowych, materiatu fotograficznego do reklam, ogtoszen
sprzedazowych oraz ustugi doradcze zwigzane z reklamga lokali.

Na podstawie przegladu wybranych pozycji sktadajacych sie na rozliczenia miedzyokresowe ustalilismy, iz na
dzien bilansowy w pozycji wykazywane sa m.in. tytuly dotyczace reklamy ubiegtych okreséw sprawozdawczych
oraz koszty comiesiecznych ustug doradezych zwiazanych z reklama.

Jest to niezgodne z art. 39 ustawy o rachunkowosci, ktory stanowi, iz jednostki moga dokonywaé czynnych
rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych, tzn. jesli
stanowig z gory optacone $wiadczenia, ktore nastapia w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Zwracamy rowniez uwage, 1z w literaturze fachowej z zakresu rachunkowosci dominuje poglad zaczerpniety
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, iz koszty dziatalnosci reklamowej i promocyjnej, pomimo,
iz zostaty poniesione w celu osiagniecia przysztych korzysci ekonomicznych w postaci przychodow ze sprzedazy,
nie spetniaja definicji aktywa i powinny by¢ ujete w cigzar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Zdaniem Zarzadu Spotki koszty reklamy sa rozliczane miedzyokresowo gdyz dotycza przychoddw przysztych

okresow.

Ponadto stwierdzilismy, iz Spétka dokonuje nieprawidtowych rozliczen podatku od towardw i ustug w zakresie
sprzedazy zwolnionej z opodatkowania. Spotka dokonata oszacowania zobowiazania podatkowego z tytutu
nieprawidtowych rozliczeni w zakresie podatku od towaréw 1 ustug wraz z naleznymi odsetkami za zwioke
ustalajac je na poziomie 230 tys. ztotych. Wartos¢ korekty nie podlegata naszej weryfikacji.



R

Na zobowigzanie utworzono rezerwe.

Do dnia wydania niniejszego raportu, Spotka nie ztozyta koreks deklaracji podatku od towarow i ustug,

Za wyjatkiem opisanych wyzej zastrzezen, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy
niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows jednostld na dzien 30 czerwca 2012 roku, jak
tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim

(Dz. U. Nr 33, poz. 259 wraz z pozniejszymi zmianami)

Kluczowy biegly rewident:

]oa_rma]anusmska‘-uf'{;s.é. rczyk
rejestru biegtych rewidentow pod nr 10906

Kancelaria Porad Finansowo - Kiggowych
dr Piotr Rojek
Spilka z ograniczong sdpowiedzialnosviq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotaw nprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 sierpnia 2012 roku



